& LITORALPRESS

7100

6500

Fecha: 29-08-2025 Pag.: 6 Tiraje: 78.224
Medio: La Tercera Cm2: 602,4 Lectoria: 253.149
Supl.: LaTercera - Pulso Favorabilidad: [ INo Definida
Tipo:  Actualidad ) ) ) ] ) ) ) )
Titulo: Ipsa se alista a cerrar agosto en maximo histérico y ya miralos 10.000 puntos en medio de las elecciones presidenciales
MERCADOSENAGOSTO
Ipsa Cobre Dolar Retorno en el mes de agosto*
En puntos USS/libra En pesos por USS Var% mensual
BML s Comex
9500 8 9 20 9 9 5.8 1020 MSCl Colombia
- 1
8900 54 MSCI Chile
8300 50 MSCl Brasil
7700 46 MSCI Perua
MSCI México

MSCI Argentina

*Datos al 28 de agosto

FUENTE: Bolsa de Comercio/Cochilco/BEC/Investing

LA TERCERA .

Ipsa se alista a cerrar agosto en maximo
historico v yamiralos 10.000 puntos en
medio de las elecciones presidenciales

La bolsa chilena sube empujada por Latam, la empresa con mayor capitalizacion bursatil del pais (US$15.256
millones), que se acerca a cerrar agosto con un aumento mensual de 15,04%, y por el alza de mas de 24% de SQM.

MAXIMILIANO VILLENA

Fueron varios récords durante agosto que
dejaron al Ipsa por sobre los 8.900 puntos
este jueves. Una temporada de resultados
positiva, el alza en los precios del litio y las
perspectivas favorables a un futuro gobier-
no promercado son factores que han desa-
tado el optimismo entre los inversionistas,
en un escenario donde las tensiones por la
guerra comercial se han aplacado.

A mediados de agosto la Union Europea
cerro el acuerdo formal con EE.UU. para
un arancel general del 15%, mientras que
Donald Trump extendio por 90 dias el pla-
zo para los aranceles a China. En el caso
de Chile, a fines de julio se comunicé que
el cobre refinado que envia Chile a Estados
Unidos quedo con arancel de 0.

Con este telon de fondo, el principal selec-
tivo accionario cerro este jueves en 8.920,99
puntos, un nuevo récord histdrico. A un dia
de que termine agosto, el Ipsa renta 8,98%
acercandose a su mayor rendimiento men-
sual desde julio 2023 (10,5%).

La bolsa subio hoy gracias al positivo des-
empeno de Latam, la empresa con mayor
capitalizacion bursatil del pais (US$15.256
millones) y que se acerca a cerrar agosto con
una subida mensual de 15,04%, mientras
que Falabella se empina 15,34% (US$14.514
millones). Pero en el mes SQM-B se ha ro-
bado las miradas empinandose 24,08%, la
cuarta mayor empresa por capitalizacion

bursatil (US$12.546 millones).

La subida del Ipsa, ademads, estd muy por
sobre el desempeno registrado por otras pla-
zas bursdtiles. El S&P500 de EEUU estd ad
portas de cerrar agosto, con un alza de 2,56%.
En el mismo periodo el tecnoldgico sube
2,56% y el industrial Dow Jones trepa 3,41%.

Y el diferencial se acrecienta en el acu-
mulado de 2025: el S&P500 renta 10,55%
mientras que el Ipsa salta 32,95%, la mayor
subida desde 2017 ( 34,04%), ejercicio don-
de Sebastidn Pifiera se impuso en las elec-
ciones presidenciales, logrando con esto un
segundo periodo en La Moneda.

Felipe de Solminihac, jefe de Estrategia en

Fynsa, sefiala que el alza del selectivo en el
mes no responde a un unico factor, sino a
la confluencia de varios elementos que in-
cluye, por ejemplo, al repunte del litio, cuyo
precio se ha empinado 30% en el mes im-
pulsando a SQM.

A esto se suma “una temporada de resul-
tados bastante positiva de manera trans-
versal”, elementos que convergen “en un
contexto donde las encuestas empiezan a
reflejar la posibilidad de un giro politico
mds pro-mercado y fiscalmente mas auste-
ro después de las elecciones de noviembre,
lo que el mercado lee como un factor adi-
cional de apoyo a las valorizaciones”.

David Cosoi, CEO y cofundador de Zesty,
senala que el Ipsa venia de niveles histéri-
camente bajos en términos de valorizacion.
En ese sentido, indica que “mds alld de los
ciclos politicos, son las utilidades y los fun-
damentos de las companias los que estin
explicando en gran medida el repunte que
hemos observado en el indice”.

Leonardo Visquez, equity Portfolio Mana-
ger de Credicorp Capital, sefala que “con el
[PSA atin transando en torno a 11 veces Pre-
cio/Utilidad, lejos de los multiplos de 14-
15x que pago el mercado en ciclos previos,
existe espacio para un re-rating adicional si
se consolida un entorno politico mds favo-
rable”.

Ademds, explica que “al comparar con
otros mercados latinoamericanos, los re-
tornos en dolares han sido similares. La
diferencia es que en Chile buena parte del
avance descansa en fundamentos”.

Hacia adelante, De Solminihac estima
que “nos parece razonable proyectar que
el IPSA aun podria subir en torno a un 13%
adicional (sobre los 10.000 puntos en doce
meses). Cabe destacar que, incluso bajo este
escenario mds constructivo, la vision sigue
siendo conservadora desde una perspecti-
va de valorizacion. Ese potencial de upside
implicaria simplemente volver al multiplo
promedio de los ultimos 10 afios®.
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Jorge Tolosa, operador de Renta Variable
de Vector Capital, indica que “varios sec-
tores ya alcanzaron sus precios objetivos
—como retail, inmobiliario, banca o eléc-
trico— lo que sugiere que el mercado podria
estar acercandose a un techo. Sin embargo,
el indice atin se transa en un multiplo pre-
cio/utilidad en torno a 11,5-12 veces, bas-
tante por debajo de las 15 veces que llego6 a
mostrar hace una década. Eso abre espacio
para pensar en un alza hacia niveles cerca-
nos a los 10.000 puntos, siempre y cuando
se materialicen ciertos factores”.

En lo que va de agosto, el indice MSCI Chi-
le sube 11,17%, por sobre el 3,95% del MSCI
Meéxico y el 9,38% del MSCI Brasil, pero por
debajo del 11,51% del MSCI Colombia.

DOLAR ALABAJAY COBRE AL ALZA

Durante la jornada, el dolar cerré en
$967,35, una merma de $1,63 en el dia. A
punto de terminar agosto, el tipo de cam-
bio acumula una contraccion de $6,4, y de
$25,15 en 2025.

La caida se produce a pesar de que el Ban-
co Central inicié su programa de acumu-
lacion de reservas internacionales, bajo el
cual ya ha adquirido US$280 millones en el
mercado.

El programa fue anunciado a principios
del mes y busca adquirir, en un periodo de
tres anos, reservas por US$18.500 millones,
con un tope de US$25 millones diarios y
US$3.125 millones semestrales.

Diego Montalbetti, Analista de mercados
Capitaria Latam, explica que si bien en el
corto plazo podriamos ver un délar toman-
do impulsos cercanos a los $980, dado que
lleva un mes con alta probabilidad de recor-
tes de 25 puntos bdsicos por parte de la Fed,
amediano plazo las elecciones presidencia-
les, segun las encuestas, son lideradas por
“partidos que son mds atractivos ante inver-
siones, lo que a su vez refuerza localmente
a Chile, y a su vez, genera mayor presion
depreciando el ddlar”.

En un reporte enviado este jueves donde
analiza los programas de los candidatos
presidenciales Evelyn Matthei, José Anto-
nio Kast y Jeannette Jara, Credicorp Capital
indicé que un resultado legislativo estable y
favorable al mercado reforzaria una sensa-
cion de menor incertidumbre regulatoria y
fiscal, lo que podria llevar al tipo de cambio
a “alinearse mds con sus fundamentos, en
torno a los $900 .

La baja del tipo de cambio se produce
en un mes donde el cobre siguié al alza.
En agosto, el cobre sube 1,01% hasta los
US$4,401 por libra en la Bolsa de Metales
de Londres, mientras que en el ano la su-
bida es de 11,46%. Por su parte, los futuros
en la bolsa Comex se empinan 2,82% hasta
los US$4,539 en agosto. En el ano el alza es
de 13,87%.

Por su parte, el petréleo WTI - de referen-
cia para Chile y EEUU- cotiza en US$64,31
por barril, acumulando una caida de 7,15%
en el mes y de 9,74% en 2025.El Brent - de
referencia para Europa- cae 6,76% en agosto
hasta los US$67,63 por barril. @
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