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Manuel Bengolea, Octogone: “Cuando la plata se va de Chile por efecto de los problemas politicos, esa plata no vuelve”

Manuel Bengolea, Octogone: “Cuando
la plata se va de Chile por efecto de los
problemas politicos, esa plata no vuelve”

Desde el estallido social de octubre de 2019, los
recursos de los chilenos se volcaron hacia in-
versiones fuera del pais y la firma de asesoria
financiera Octogone logrd duplicar su cartera.
Asflorelata Manuel Bengolea, socios de la fir-
ma, quien cree que el patrimonio que salio de
Chile no volverd. Bengolea esuno de los seis so-
ciosde la firma con sede en EE.UU. y que ges-
tiona US$6 mil millones, donde Chile represen-
ta el 12%. El socio principal es Joakim D’Leh-
mkuhly también estdn Alain Rochette, Patricio
Ledn, Pedro Aguila y Matias Yousef.

Bengolea comenta que Florida, y Miami en
particular, “se han transformado en el hub fi-
nancierode Latinoaméricay se estan transfor-
mando crecientemente en el hub financiero del
mundo. No creo que pasen muchos afios mas
para que Miami sea incluso mds importante que
Nueva York, no necesariamente en transac-
ciones bursdtiles, pero sien la generacion dene-
gocios”.

“Hoy basicamente los chilenos invierten en
ddlares, y en esa moneda una parte muy im-
portante en acciones, renta fija-porque circuns-
tancialmente estin muy atractivas las tasas-,
mercado inmobiliario y los activos alternati-
vos”, detalla el ejecutivo.

A sujuicio, la salida de capitales tras el estalli-
dosocial se detuvo, pero en el intertanto suma-
ron clientes y activos bajoadministracion. Y si
bien apunta que el rechazo del proyecto ante-
rior de nueva Constitucién ayudé a pararla san-
gria -lo que se aprecia también en la bolsa lo-
cal, donde acciones reguladas se han dispara-
do-, lo quese fugd nonecesariamente volvera.
Segiin Bengolea, existe un “sesgonaturalapri-
vilegiar lo que conocemos, el problema es que
cuando la plata se va de Chile por efecto de los
problemas politicos, esa plata no vuelve, y no

esun fendmeno exclusivo de Chile, paso en Bra-
sil o Noruega hace 50 anos. Los chilenos des-
cubren que la liquidezen EE.UU. es muchas ve-
cessuperior alalocal, y que larentabilidad po-
tencial incluso es mejor. Entonces, se produce
ese efecto, y la plata no vuelve”.

Por su parte, Pedro Aguila explica que si bien
desde un principio, como Octogone, apunta-
ron a las inversiones fuera del pais, “el chile-
no siempre ha tendido a tener inversiones en
la bolsa local, aparte que no existia impuesto
a la ganancia de capital, lo que lo hacia mas
atractivo. Antes del estallido, entre nuestros
clientes, el 60% estaba en el exterior y el 40%
enelpais, pero tras 2019 el 90%-95% estd afue-
ra”. “Las platas grandes yasalieron. Y para que
volvieran, anivel politico deberia percibirse que
el crecimiento ylamejora en la productividad
es una opcion mayoritaria, pero no lo es”, in-
dica Bengolea. “Pero también los inversionis-
taschilenos se dieron cuenta que estd todo pa-

rado, no hay dénde hacer negocios. Que vuel-
van los capitales, o que el 90% de turiqueza esté
en Chile o en Latinoamérica eraunalocura, no
se entendia, pero claro, ahora lo entienden”,
agrega Aguila.

Respecto de las asignaciones de sus clientes,
Bengolea puntualiza que para un portafolio de
tamano considerable, las acciones representan
el 35%, larenta fija otro 40% y el remanente esta
en activos alternativos. No obstante el buen de-
sempenio del mercado de EE.UU. en el ultimo
afo, Bengolea ve seniales que lo hacen estaraler-
ta. “En EE.UU. hay 33 millones de empresas,
delas cuales 22millones tienen entre 1y 4 em-
pleados, y hay otros 10 millones de empresas
que tienen entre 4 y 20 empleados. Ese mun-
do empresarial tiene una deuda relativamen-
te alta, estd enfrentando renegociaciones a ta-
sas muchisimo mas altas y por ahi se van a
transmitir al sector real los problemas del mun-
do financiero, por las empresas pequenas”.
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