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Oscar Landerretche y Felipe Larrain proyectan precio del délar

Y efectos del plebiscito:

Oscar
Landerretche y
Felipe Larrain
proyectan precio '
del dolar

En un seminario de Capitaria esta manana
debatieron sobre la moneda, el plebiscito
y sus visiones de Milei y Trump.

Felipe O'Ryan

os de los mds destacados eco-

nomistas del pais, los académi-

cos de la UC, Felipe Larrain ,y

de la U. de Chile, Oscar Lande-
rretche, dieron hoy sus proyecciones res-
pecto del délar en el seminario “El Enig-
ma del Délar”, organizado por Capitaria,
en el que también comentaron la victoria
de Javier Milei en Argentinas e incluso
una eventual victoria de Donald Trump
en las elecciones de EE.UT. del proximo
ano.

Ambos esperan que el valor de la mo-
neda norteamericana siga con la tenden-
cia a la baja que ha registrado en los alti-
mos meses y que este mediodia se situaba
en $870.

“Creo que se mantendrd en el rango
que tiene hoy. Quizas, pudiendo bajar a
los $850, pero en un rango de entre $840 y
$880", dijo Larrain, director de Clapes
uc.

“Podriamos quebrar la barrera de los
$850”, agregd Landerretche, director aca-
démico de la maestria en Analisis Econd-
mico de la U. de Chile.

En sus andlisis los economistas con-
cordaron en que los factores que mueven
el dolar cambiaron, pasando de ser inter-
nos a ser externos, tras las elecciones de
consejeros constitucionales de mayo pa-
sado.

“Hubo un cambio de régimen. Antes
el dolar se movia por la politica, por las
elecciones, por el acuerdo constitucional,
por la convencidn. Tres cuartos del movi-
miento del délar era por la politica, pero
esto dejo de ser asi con la eleccion de los
consejeros constituyentes, cuando se es-

cogid una mayoria de derecha, lo que cla-
ramente tranquilizé los mercados. Desde
entones, empezaron a predominar los
(factores) gringos”, explicd Landerretche.

A partir de julio, el precio del délar en
Chile comenzd a escalar debido a las pre-
siones generadas por la baja de la Tasa de
Politica Monetaria chilena versus las
perspectivas de alzas en EE.UU,, lo que
atraia délares a ese pafs.

El 28 de julio pasado, el Banco Cen-
tral chileno hizo su primera baja de tasas
desde 2020: de 11,25% (su mayor nivel en
14 aios) a 10,25%. En los dos meses si-
guientes, el dalar spof subié $100, desde
$830 a $930 para luego tomar un camino
decreciente,en la medida que a fines de
UL‘lel'e comenzaron a generarse expec-
tativas de que la Reserva Federal de
EE.UU. no subiria mds sus tasas

Larrain si cree que un factor interno

podria tomar nuevamente preponderan-
cia en los movimientos del dolar: el resul-
tado del plebiscito para aprobar o recha-
zar la propuesta constitucional que se vo-
tard el domingo 17 de diciembre.

“Sigana el ‘A Favor habrd una correc-
cién a la baja en el tipo de cambio mas o
menos significativa. En cambio, si gana el
‘En Contra’ no tendra mucho efecto, y si
lo tiene, serd un efecto en el margen al al-
za", dijo el economista de la UC.

“Creo que ningtin escenario cerraria
la discusion constitucional (...) El resulta-
do es completamente irrelevante. Si gana
el ‘A Favor’ con un porcentaje muy bajo,
con un 51%, el tema de hacer una nueva
constitucién quedara latente. Si en cam-
bio gana el ‘En Contra’ el tema también
quedard latente, aunque de todas formas
no creo que haya dnimo en el pais para un
nuevo intento”, agregé Landerretche.

“Mediocridad econémica”

Sobre las proyecciones macroecono-
micos para 2024, los economistas descri-
bieron escenarios poco auspiciosos.

“En 2024 estaremos en un escenario

El apoyo que hizo Larrain a Bullrich y la
vision de Landerretche de Milei

Felipe Larrain y Oscar Landerret-
che también comentaron la recien-
te eleccion presidencial en Argenti-
na que dio como ganador al liberta-
rio Javier Milei.

El economista y académico UC
comentd que habia asesorado a la
candidata de “Juntos por el Cam-
bio", Patricia Bullrich, durante su
campana en la primera vuelta ar-
gentina, donde finalmente termind
quedando fuera de carrera. Larrain
dijo que, en linea con las propues-

tas de dicha candidata y su sector,
que son contrarios a la dolarizacion,
es dificil que Milei cumpla con su pro-
mesa de hacer a la moneda nortea-
mericana la oficial del pais vecino.
“Pareciera que la dolarizacion queda-
ria para un segundo round (...) Se
decia que pondria Milei pondria de
presidente del Banco Central a Emilio
Ocampos, el paradigma de la dolariza-
cion, pero finalmente no fue asi. Y
todo apunta que el Ministro de Econo-
mia sera una persona que participo en
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de mediocridad econdmica. Veo pocos
factores que cambien eso, Se ve un esce-
nario global lento, una China lenta, que
seguira procesando su crisis inmobilia-
ria, y una Europa donde estdn bajando
las expectativas (de crecimiento)”, co-
menté Landerretche respecto de algu-
nos de los principales socios comerciales
de Chile.

“Estados Unidos podria entrar en
una recesion moderada”, advirtié La-
rrain,

Ambos expertos también pusieron
énfasis en las elecciones presidenciales
de EE.UU,, el 5 de noviembre de 2024,
donde competiria el expresidente Do-
nald Trump por un nuevo periodo.

“Trump es super peligroso desde el
punto de vista de la economia mundial”,
comento6 Larrain.

“Es un populista genéticamente pu-
ro que genera mucha incertidumbre. No
sabemos quién sera el Trump que gober-
naria, si alguien que gira mds a lo repu-
blicano cldsico o incentivard mds su po-
pulismo de derecha. Es una gran incég-
nita”, comentd Landerretche.

el gobierno de Mauricio Macri, Luis
Caputo”, dijo Larrain, quien cree
gue Milei ha ido centrando su posi-
cion politica y econémica tras la
victoria.

“Argentina se encontro a si misma
ante una disyuntiva totalmente
imposible, con un pais fuera de
control en términos inflacionarios y
fuera de control también en térmi-
nos fiscales; pero frente a dos can-
didatos que proponian medidas
monetarias para solucionar estos
problemas, y ambas irrealizables,
porque la inflacién era un problema
fiscal”, detalld Landerretche.
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