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Reforma tributaria: ¢ y el impacto en el crecimiento?
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Reforma tributaria: ;y el
impacto en el crecimiento?

e aprobarse, la reforma tributaria (RT) propuesta por el Gobier-

1o, tendrd un gran impacto en la economia, tanto por su tamafo

(3,6% del PIB a 2026) como por su timing, ad portas de una

recesion proyectada para Chile desde fin de afio. Una pregunta
es si un aumento de impuestos de esta magnitud, con un énfasis en
incrementar las cargas tributarias de los contribuyentes que mas
ahorran y en las rentas del capital, tendra un efecto negativo durade-
1o en el crecimiento economico de mediano plazo.

Un estudio del OCEC-UDP (S. Salas, septiembre 2022) cuantifi-
ca, en base a un modelo dindmico de equilibrio general, el impacto
macroeconomico de los principales aspectos de 1a RT, encontrando
que las medidas en su conjunto provocarian una caida del PIB en el
mediano plazo de casi 3% en referencia a su nivel tendencial. Tras una
lenta recuperacion a 30 afios de implementada la reforma, se con-
vergeria a un nivel de 1% superior a su tendencia actual. Sin embargo,
debido al gran costo de corto plazo de la RT, este trabajo concluye que
no es posible asegurar que ella genere una ganancia neta, en valor
presente, para la sociedad. Hacienda también cuantificd el impacto
directo de los cambios, encontrando que el conjunto de medidas
tributarias incidirfa en un menor PIB per capita de 2,7%.

Entre las medidas de la RT que pueden afectar mas negativamente
el crecimiento se puede mencionar el impuesto al patrimonio, el cual
no sélo tipicamente recauda poco y conlleva grandes costos admi-
nistrativos (requiere valoracion periddica de los activos), también
dana el ahorro y reduce

las existencias de capital L[] ESTU[]IU del OCEC-
2lagopazayporendect  |JOP concluye gue, en

crecimiento.

El royalty minero conjunto, las medidas de
impacta la rentabilidad |a refm’ma pmuﬂcanan

esperada de los proyectos,

comprometiendo sus uti- und Baida dEl PIB en El
lidades, tantoporlatasa_— egdiano plazo de casi 3%
deimpuestoadvaloremal oy rofarancia a su Vel

ingreso, como por las tasas
del impuesto a la renta TBn[IEl][:laln_

operacional (RIOM), lo

que amenaza la inversion extranjera, clave en el desarrollo de la gran
mineria del cobre.

Se limita el uso de pérdidas al 50% de la renta liquida imponible, lo
que retrasa en el tiempo la recuperacion de la inversién, afectando la
rentabilidad esperada de los proyectos, y por ende, la inversion y el
crecimiento.

Por (ltimo, el impuesto a las rentas del capital (IRC) de 22%, que
afecta dividendos o retiros y a las ganancias de capital en compraven-
ta de instrumentos bursétiles, impacta en el costo del capital de las
empresas, justo en un periodo con altas tasas de interés, lo que puede
deprimir atin mds la inversién y el crecimiento en el mediano plazo.

Aveces se nos olvida, pero el crecimiento econdmico es el tinico
medio que asegura que los paises cuenten con los recursos necesarios
para financiar derechos sociales garantizados, a través de aumen-
tar la recaudacion tributaria de manera sostenible en el tiempo.

Por ende, el pais debe aumentar su nivel impositivo y reequilibrar

su estructura tributaria considerando los incentivos dinamicos de
mediano y largo plazo de las propuestas y su impacto en el ahorro, la
inversion y el crecimiento econdmico.
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