‘ LITORALPRESS

Fecha: 18-04-2024 Pag.: 10 Tiraje: 11.692
Medio: La Segunda Cm2: 240,2 Lectoria: 33.709
Supl.: La Segunda VPE: $533.491 Favorabilidad:  EPositiva

Tipo: Noticia general
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Qué hacer con los ingresos del cobre

iversos analistas y bancos

de inversion, como Citi,

Goldman Sachs y Bank of

America, han proyectado

un nuevo ciclo de alzas en

el precio del cobre; en las

ultimas semanas, el metal rojo se ha ubicado
en promedio por encima de los US$ 4,20 la
libra —hoy llegé a los US$ 4,41— y se estima
que podria escalar hasta los US$ 4,50 hacia
fines de afo e incluso amas de US$ 5 en 2025.
En los primeros meses de 2024 el incre-
mento alcanza ya a un 10% en comparacion
con 2023. Seguin los expertos, ello se debe a
una combinaciéon de mayor demanda de
las industrias vinculadas con la transicion
energética, la tecnologia v la inteligencia
artificial, la estabilizacion de la economia
china y el surgimiento de nuevos consumi-
dores, como India, en un escenario marca-
do por la disminucion de la oferta, debido a
la paralizacién de yacimientos y fundicio-
nes, la falta de nuevos proyectos y la menor
produccion de las grandes companias, en-
tre ellas Codelco. La consultora Mckinsey
ha evaluado que la demanda podria subir a
36 millones de toneladas métricas para
2031, pero que la oferta solo llegara a 30 mi-
llones. En enero de este ano, la Comisién
Chilena del Cobre (Cochilco) elevé su pre-

“El monto de reservas del
Fondo de Estabilizacion
Economica y Social parece
bajo para hacer frente a
eventuales nuevas crisis”.

visién de precio para 2024 a US$ 3,85 la li-
bra y a US$ 3,90 en 2025, y se espera una
actualizacion en mayo.

De acuerdo con cifras de la Direccion
de Presupuestos (Dipres), cada centavo adi-
cional en el precio del cobre implica ingre-
sos efectivos para el fisco por casi US$ 28 mi-
llones anuales. En este contexto, el econo-
mista Hermann Gonzilez, de Clapes UC, ha
advertido en estas paginas sobre el riesgo de
las presiones desde la politica para expandir
el gasto ptblico con cargo a los nuevos re-
cursos, en particular si se considera que en
2024y 2025 habrd elecciones locales, legisla-
tivas y presidenciales; Gonzdlez recordé que
durante el anterior rally alcista,entre 2001 y
2005, hubo demandas en esa direccion. En
las dltimas semanas, representantes de los
partidos de la alianza gubernamental han
planteado una politica fiscal menos restric-
tiva a la luz del control de la inflacién y las
mejores senales de crecimiento. Por lo mis-

mo, es probable que las sefiales de precio
del cobre y los mayores ingresos del fisco
aumenten el volumen del debate.

A juicio del investigador, lo “convenien-
te” seria que la autoridad econémica utiliza-
rd los ingresos extraordinarios en la recom-
posicion del Fondo de Estabilizacion Econo-
mica y Social (FEES), que se ha visto afecta-
do primero por la crisis subprimey luego por
la pandemia. A fines de febrero de este ano,
el valor de mercado del FEES alcanzaba a
USS 5 mil 123 millones; a mediados de 2008
llegé a disponer de US$ 20 mil millones.

El FEES fue constituido, en marzo de
2007, precisamente con el objetivo de sos-
tener el gasto en escenarios de incertidum-
bre o inestabilidad globales. Su actual
monto de reservas parece bajo para hacer
frente a eventuales nuevas crisis. En su tlti-
mo informe, el Consejo Fiscal Auténomo
(CFA) recordd que el FMI sugirié que los
recursos del FEES sean equivalentes a un
porcentaje de entre 5% y 7% del PIB. En es-
te sentido, la experiencia del ministro Mar-
cel en el proceso de gestacion de la regla
fiscal y de la funcién del FEES debiera
orientar al Gobierno en la recuperacion de
un colchon financiero que permita enfren-
tar eventuales turbulencias en condiciones
mas favorables.
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