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“Parte de esto se debi6 a las desafortunadas declaraciones que vinieron desde el Ejecutivo”

JOSE DE GREGORIO Y LA VOLATILIDAD RECIENTE DEL DOLAR:

“Parte de esto se debio alas
desafortunadas declaraciones que vinieron

VICTOR GILLOU

—Unclarorespaldo a laintervencion cambiaria que
este lunes comenzo aplicar el Banco Central, en-
trego el expresidente del instituto emisor, José de
Gregorio. Para el actual decano de la Facultad de
Economia y Negocios de la Universidad de Chile,
ladecision del ente encabezado por Rosanna Cos-
ta responde a la necesidad de “generar algin tipo
de anclaje en unmercado que, enlos iltimos dias,
estaba extremadamente voldtil”, v que la decision
de intervenir el mercado cambiario se hizo *como
corresponde, de manera muy masiva”,

En entrevista con Radio Cooperativa, el econo-
mista ligo la extrema volatilidad vista en las alti-
masdos semanas, a un “ruido excesivo” que, asu
juicio, provino también desde el Ejecutivo.

“El gobierno hizo gastos por US$5.000 millones
y eso es nada, (las intervenciones) tienen que ser
muy masivas y efectivamente ha tenido un efecto
importante porque algo deruido excesivo habia. No
significa esto que el tipo de cambio va a volvera los
$850 que teniamos hace meses atrds, y cosas asi,
pero si que al menos la situacion se va a tranquili-
zar. Porque estdbamos, y también lo dice el comu-
nicado del Banco Central, con muchos elementos
de incertidumbre interna que iban agregando mu-
cho mayor volatilidad”, dijo el académico.

Ensuandlisis, partede laincertidumbre fue res-
ponsabilidad del gobierno. “Hace un par de sema-
nas se le agregd mucha incertidumbrey creo que
parte de esto se debid a las desafortunadas decla-
raciones que vinieron desde el Ejecutivo, el mer-
cado obviamente se pone nervioso y empieza un
fendmeno de intranquilidad en el mercado cam-
biario que no es bueno”, asevero.

Bajoladpticadel economista, la conduccionde
la politica monetaria en el pats, tras el alza de la
tasa de interés decretada el miércoles por el Ban-
co Central hasta el 9,75%, permitird contener las
presiones inflacionarias, pero serd un proceso
que “se vaa demorar”.

“La inflacion y la politica monetaria actian en
el tiempo, esefectiva, pero actia en el tiempo y ba-
sicamente se demora, porque esto empieza a de-
sacelerar la actividad para quitar presiones infla-
cionarias”, comentd De Gregorio.

En esa linea, destacd que Chile comenzo a ele-
var el tipo rector antes que Estados Unidos, don-
de estan “muy atrasados en subirla tasa”.

“Chile se adelantd, y en ese sentidolo ha hecho
bien. Uno puede discutir la dosis, pero la direc-
cion y la intensidad ha sido la correcta porque el
gran problema, v que estd pasando en todas las re-
giones, es que la inflacién se quede v se demore
mucho mas (en normalizarse) vy los costos sean

desde el Ejecutivo”

El expresidente del Banco Central aplaudio la
decision de intervenir del Banco Central,
especialmente por su magnitud, pero advirtio
que el tipo de cambio no retornard a valores de
hace un mes, dado su comportamiento a nivel
global. En tanto, mostro sus reparos con el plan
B de La Moneda en materia constitucional.

mucho mayores. Por lo tanto, el Banco Central va
en la direccion correcta y no hay otra manera de
hacerlo”, asegurd.

Agregd que esta medida es necesaria para im-
pulsar una “desaceleracion de una actividad que
estd por sobre lonormal hoy diaen Chile”, ya que
“no podemos seguir creciendo y manteniendo la
economia por sobre nuestros niveles normales por-
que eso solo trae inflacién”.

PLAN B CONSTITUCIONAL

Consultado sobre el Chile Day, evento donde par-
ticipan el ministro de Hacienda, Mario Marcel,
junto con la presidenta del Banco Central, Rosa-
nna Costa, De Gregorio remarcé que dicha instan-
cia sirve para “aclarar dudas, no solo a la comu-
nidad internacional sino a la comunidad econo-
mica general”, en medio de la incertidumbre
local e internacional.

“Esperaria que hubiera una conversacion fran-
ca, se aclararan dudas, y hacia dénde se va. Chile
estd en unasituacion tremendamente incierta que
nose vaa acabar con el plebiscito, ya sabemos que
paselo que pase van a hacer reformas, cambios, dis-
cusiones. Aqui viene un periodo largo de bastante
inestabilidad institucional. Lo importante es tener
un ancla econémica importante, una politica fis-
cal como el gobieno esta haciéndolo, tratando de
contener y mantenerlaordenada, que es un activo
muy grande del pais”, comenté el economista.

Consultado sobre el denominado Plan Bde La
Moneda, en casoque laopeion rechazo seimpon-
ga el proximo 4 de septiembre, el triministro de
Econom{a, Minerfa y Energia durante el gobier-
node Ricardo Lagos, se mostro reticente con la for-
mula indicada por el Presidente Gabriel Boric.

“Esto de que vaya a ser una nueva asamblea cons-
tituyente, hay bastante discusion legal, me da la
sensacionque no esobvio que esasealasolucion,
€1 CUyo caso me pareceria incorrecto que lo den
como la solucion obvia”, menciono.

En esa linea, calificd de “ilogico” el comenta-
rio del Mandatario, puesto que en caso de fraca-
Sar una nueva convencion “entramos en un cir-
culovicioso en los proximos 20 afios de cambiar
la Constitucion”.

“:Eso es lo que mandata la voluntad del pais?
iNo! La voluntad mandata tener una forma efi-
cientede poder tornara una nueva Constitucion.
Sigana el Rechazo es por el fracasodela Conven-
cidn, por el fracaso de un esfuerzo que nosotros
mismos hicimos pero que no resulto, y hay que
echarle para adelante, pero con el mismo méto-
do, me parece que desde lalogica no esmuy co-
rrecto”, concluyo. @
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