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BOLSAS DE VALORES _

SANTIAGO DE CHILE, MARTES 28 DE ABRIL DE 2026

MATERIAS PRIMAS

fndice Valor Var. (%) Valor (5) Valor  Var. () Valor Var. (%)
SPIPSA 1113087 -038 Lunes27  40.080,29 Dilar obscrvado 894,18 -0,10 Cobre (USS/Libra) 599 -014
SPCLXIGPA  55.941,93 -0,37 Martes28 40.093,59 Da\ar interbancario 894,10 -0,12 Petréleo Brent (USS/Barri) 108,23 2,75
DowJones  49.167,79 -0,13 Mircoles 29 40.106,89 1.048,15 -0,04 Oro(USS/Onza) 4.682,08 -0,58
Nasdag 24.887.00 020 Jueves30  40.120,20 Pesa argentino (US$) 1.417,02 -131 Celulosa NBSK (US$/Ton) 1.633,00 1,67
Bovespa. 189.578,79 -061 Viemesl  40.133,50 Bitcoin (USS) 7697020 0,00 Hierro 625 (US$/Ton.) 10690 0,00
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Q; Bernardo Fontaine vuelve a
escena: “Sin crecimiento no
hay plat

VIDEO DEL ECONOMISTA | B4

SEGUN ARBITRAJES EN 2025:

Las controversias
empresariales se
concentran en
inmobiliarias y
constructoras

ALZA DE 7% ANUAL | B3

JOHN TERNUS ASUME EN SEPTIEMBRE:

El impacto que tendrd el
futuro CEO de Apple en
los dispositivos de los
consumidores

HARDWARE ENLAERATA [B6

LA INDUSTRIA TIENE UNA RESPUESTA:

(Esta bien que los
gasoductos con
Argentina estén
subutilizados?

CONTEXTO DE FRAGILIDAD ENERGETICA | B 2

~la Dipres?

¢Son §i_mi|ares
los oficios de

Comparacién con oficios similares, cuya
materia suele ser "Formulacion del Proyecto
de Ley de Presupuestos”, publicados por la
Direccion de Presupuestos en su web en

distintos afios.
2017

Fecha del oficio a los ministerios | 22 de junio de 2017

José Ignacio Llodrd, subdirector de Racionalizacién y Funcién Piiblica

La autocritica de Dipres por polémico
oficio: “En vez de ‘descontinuar’, la

palabra era ‘reformular

777

El funcionario admitié que la entidad “no es muy buena comunicadora... y quizds eso pueda
ser parte del diagndstico”. La oposicién apunté en contra del ministro Jorge Quiroz.

PP

Varios cuestionamientos desaté
el polémico oficio del Ministerio de
Hacienda que se envi6 a las demds
carteras en el marco del proceso de
formulacisn del proyecto de Ley de
Presupuestos 2027. El documento
incluia 142 programas sociales con
1a indicacion “descontinuar”. En los
anexos, uno de los planteamientos
que mds llamaron la atencién fue el
que sugeria recortarla alimentacién
escolar, a cargo de la Junaeb.

En otra parte se hablaba de un
“cambio de paradigma” y de una
planificacion presupuestaria que
excede el periodo de gobierno.

Las criticas més duras surgieron
desde el propio oficialismo. Fl vier-
nes la excandidata presidencial de
Chile Vamos, Evelyn Matthei, em-
plazo al titular de Hacienda, Jorge
Quiroz. “Ministro, instruya a su
equipo, porque nos pone a todos
nerviosos. Para muchos nifios y ni-
fias esta es la tnica comida del dfa.
Con eso no se juega”, escribié en X

El fin de semana el presidente de
laCimara e Diputados, Jorge Ales-
sandri (UDI), apunt a fallas comu-
icacionales en Hacienda y Dipres,
y ayer uno de los reparos més
Tos provino del senador y presiden-
te del P. Republicano, Arturo Sque-
lla. “El echar a correr una evaluacién

tocritica.
Falla en comunicacién

Durante su presentacién en el se-
‘minario “Modernizar el Estado: una
agenda prioritaria de corto plazo”
organizado por el Centro de Politi-
cas Publicas dela Universidad Cat6-
lica, el Centro de Estudios Pablicos
yla (_nnfedenu(m dela Produccién
y del Comercio, el subdirector de
Racionalizacion y Funcién Piblica
de la Direccién de Presupuestos, Jo-
5¢ Ignacio Llodsd, admiti un pro-

José Tgnacio
Llodré, subdi-
rector de Ra-
cionalizacion de
Ia Dipres, ayer
realizg una
presentacidn en
un seminarfo de
Ia UC, del CEP y
1a CPC, y allf
aprovecht de
hacer un nea
culpa respecto
del controverti-
do oficio de
Hacienda.

primera instruccién obedece a un
roceso en elapa inicial y que co-
rresponde ahora que los servicios
elaboren sus prioridades presu-
puestarias. Aunque dijo que “esto
se hace todos los afos en el proceso
presupuestario”, una revision de
oficios de afios previos muestra
otros enfoques.(ver infografia infe-
rior). Una fuente conocedora de es-
tos documentos aclara que lo usual
consistia en agregar “una lista de
programas con evaluacion ex post
reciente que demandaban algin ti-
o de accidn, pero nunca e hablaba
 También se esta-

Fo gt it
s un error, y esos errores comuni-
cacionales s¢ tienen que corregir”,
dijo Squella en radio Duna. Tam'
bién pidi6 orden en el equipo de ase-
sores del “Segundo Piso” de La Mo-
neda por la filtracion de oficios.

En la Direccion de Presupuestos
(Dipres) —la entidad de Hacienda
que estd a cargo de la formulacicn
del erario fiscal— sintieron el “gol-
pe” por los cuestionamientos que
recibic el texto del oficio. A diferen-
ciadel

blema de en el oficio.
“Todos los afos se evalian pro-
gramas,

pecie de marco bajo el cual se dan
unas recomendaciones. De alguna
manera, en vez de “descontinuar’,
quiza la palabra era mis bien ‘refor”
mular’, porque la circular indicaba
que nose estaba diciendo quela po-
litica puiblica detrds del programa
era lo que habia que descontinuar,
sino que los servicios podian hacer
una continuidad a la politica publi-
ca”, puntualizo.

En esa linea, el subdirector reco-
nocic: “La Dipres no es muy buena
no estd dentro de

do el viernes por el ministerio, en el
quesolose precisé el alcance del do-
cumento, en la Dipres hubo una au-

sus funciones y quizds eso puedaser
parte del diagndstico”
El cconomista enfatizo que esta

blecxa el requisito de evaluacién ex
ante para programas nuevos”.

Dardos de la oposicién

Aungque el propio Presidente José
Antonio Kast, Hacienda y Junaeb
han reiterado que no habrd reduc-
ciones en dreas como la alimenta-
cién escolar, desde la oposicion hu-
bo cuestionamientos coma si la me-
dida se fuera a aplicar.

La senadora Daniella Cicardini
(PS), integrante de la comisién de
Hacienda del Senado, apunts al ti-
tular de Hacienda. “Ministro Qui-
1oz, Chile merece una explicacion;
no puede ser que el gobierno de
Kast sea tan insensible”, indicd.

30 de abril de 2024

21 de abril de 2026

= Decreto no
incluira
efecto de ley
misceldnea

El director de Presupuestos,
José Pablo Gémez, anticipd que
el decreto de politica fiscal del
Gobiertio —que fijaré las metas
anuales de déficit— se publica-
é el préximo 11 de junio y no
incluird el efecto fiscal del
proyecto de Reconstruccion.

"Lo ms probable es que
tampoco podamos incluir los
efectos de este proyecto de ley
y también tengamos que infor~
marlos de alguna manera sepa-
rada. ¢Cudndo se va a ver el
impacto final respecto del
balance estructural de este
proyecto de ley?, cuando esté
totalmente aprobado”, dijo
Gmez en la comision de Ha-
cienda de la Camara.

El diputado Juan Santana (PS) ex-
presd: “Estamos hablando del mis-
mo Gobierno que dice estar preocu-

ado de la educacion piiblica (...)
Esta es una medida que afecta prin-
cipalmente a los sectores vulnera-
bles, a la clase media de nuestro
pais”, apuntd.

El exministro Segpres Giorgio
Jackson (FA), en redes sociales, indi-
<6 “En vez de reconocer que se so-
bregiraron y que no tienen piso para
descontinuar o eliminar programas
sociales, lo pasan por un ‘error co-
municacional”... ;Si fuera ‘reformu-
lacién’, por qué en el documento
apatecia un ahorro equivalente a
climinacion de esos programas?”

['INo Definida

Firma el ministro de Hacienda

Extension total

Horizonte temporal

Rodrigo Valdés Pulido

Mario Marcel Cullell

Jorge Quiroz Castro

3 paginas, 5 puntos

Aito fiscal 2018

5 paginas, 5 puntos.

15 paginas: 4 pags. centrales, + 4 pigs. de
minuta + 1 pag. de calendario + 6 pgs. de anexo Mineduc

Ao fiscal 2025

2027 y quinquenio 2027-2031

Definicion del techo

Marco general. Crecimiento acotado en linea
con metas d balance estructural

Marco con limite mdximo por partida. GEO (Gasto
stado Operaciones, similar al gasto corriente) no puede
exceder 97,5% del GEO ley 2024 + diferencial reajuste.

Presupucsto aprobado 2026 descantacos s dos
ajustes fiscales de marzo-abril 2

Diagnéstico fiscal en una frase

“Considerando b stuacidn restrictiva ue en'veﬂlava

"Considerando el escenario fiscal y el nivel de gasto
I deberan elaborarse

el Presupuesto Fiscal er
crecinients zcotato el gasm Do proyectado

revaleciendo i responsabildad iscaly el uso eficiene
de los recursos piiblicos

{E1 actial proci de formulacion trscipe tari s et
¢ estrechez fiscal que exige un cambio de
paradioma en a Geston de os recursos pUpIOS:

Nivel de austeridad

Alto. Rebaja de 5% en bienes y servicios de
consumo; sin activos no financieros;
austeridad en vehiculos.

May St 1CE GEC e i ot e e
icionalidad por ausentismo laboral (>30% sin

oni
aumento dotacibm.

uuxlmn Techo es el Presupuesto 2026 tras recortes. Suma
mediano plazo no hay costos fijos ni obligaciones
e larted ans o permanente de gastos..

<Condiciona oferta No No. Solo hay menciones a Si. En anexo sobre Min. de Educacion se determinan

programatica? revision de oferta gramas "sin observaciones”, otros con "ajuste
presupuestario” y en otros dice "descontinuar”.

¢Solicita formulario sobre No si No

perspectiva de género?

éSolicita formulario No Si Si

sobre cambio climaf

Plazo de entrega a Dipres Viernes 14 de julio de 2017 31 de mayo de 2024 Linea base: 15 de mayo de 2026

Documentos adjuntos Gifras nivel de gasto y aporte Gifras nivel de gasto, Minuta formulacion marco de mediano plazo 2027-2031

fiscal 2018 y calendario

calendario, instrucciones

calendario completo; anex oferta programtica en Minecic
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