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Sonda: expectativa de venta de activos de data center impulsaria a la accién en la bolsa

FIRMA ANALIZARA “ALTERNATIVAS ESTRATEGICAS” PARA ESTA UNIDAD

Sonda: expectativa

de venta de activos de
data center impulsaria a
la accion en la bolsa

NICOLAS BIRCHMEIER

posible enajenacién de
activos de data center
por parte de Sonda le-
vanté el animo entre los inver-
sionistas del mercado bursatil.
El pasado viernes, la accién de
la firma presidida por Andrés
Navarro salté casi 13% en el IP-
SA, luego de conocerse lainten-
cién de la compania de buscar
“alternativas estratégicas” para
la operacion y desarrollo de su
negocio de data center en la re-
gion. Segtin reveld la empresa
al regulador, estin contem-
plando la biisqueda de asocia-
cién para la “gestién conjunta
de negocios o joint venture” en
la unidad de data centers, asi co-
mo también “la posibilidad de
una venta parcial directa o indi-
recta de los activos”, ubicados
en Chile, Colombia y Brasil.
En el mercado, analistas esti-
man que una venta de estos ac-
tivos podria ser un catalizador
de nuevas subidas para las ac-
ciones de Sonda en la Bolsa de
Santiago, luego de cerrar el
2022 con un avance de 32%.
Citan como ejemplo lo ocurri-
do con los papeles de Entel que
escalaron 50% el ano pasado, im-
pulsados por un alto nivel de di-
videndos tras las enajenaciones
de susdata centers en Chile y Perd
por mds de US$ 730 millones.
Sus accionistas se vieron favore-
cidos por el reparto de un divi-
dendo extraordinario en torno a
US$ 328 millones, y atin estdn a
la espera del anuncio del reparto
de efectivo porlaventa dela divi-
sién de fibra dptica a OnNet por
US$ 358 millones, transaccion
que deberia estar cerrada duran-
te la primera mitad del 2023.
“Vemos este anuncio como
positivo pues podria destrabar
importante valor desde estos
activos”, senalaron desde el
equipo de estudio de Banchile
Inversiones. “Es importante
notar que su valor por metro
cuadrado, tomando como refe-
rencia lo que se pag6 por losda-
ta centers de Entel, podria ser
superior a US$ 350 millones,
un monto mayor al valor de
mercado de la compania ente-
ra”, afirmaron. Previo al anun-
cio de Sonda, la empresa tenia
una capitalizacién burstil en
torno a US$ 330 millones.

Analistas del mercado ven la operacién como
a expectativa de una UN catalizador para mayores alzas de los
titulos de la empresa en el IPSA. En Banchile
estiman que la valorizacién del negocio
podria estar en torno a US$ 350 millones.

“Este es el catalizador mds
importante que tiene actual-
mente la companta, al igual co-
mo fue el caso de Entel. Consi-
derando la posicién financiera
de Sonda y su plan de inversio-
nes, no descartamos dividendos
extraordinarios en caso de con-
cretarse la venta”, explicaron
desde Banchile.

De todas formas, la operacién
solamente contempla una venta
parcial de los activos, dado que
el objetivo de la firma es poten-
ciar esta unidad. “Es probable
quelaenajenacion parcial delos
activos actuales esté presente en
esta operacion, pero el foco
principal no es vender el nego-
cio, sino crecer”, explicé José
Orlandini, CEO de Sonda.

Ante este escenario, algunos
analistas prevén una transac-
cién a precios més bajos al no
considerar una enajenacidn to-
tal de los data centers.

“Una venta parcial me pare-
ce una noticia positiva para la
accién, aunque obviamente se-
rd necesario analizar el precio y
qué porcentaje de la participa-
cién en el negocio se vende”,
senalé Rodrigo Sanhueza, ana-
lista en BICE Inversiones.

“La operacién es un cataliza-
dor porque se podria monetizar

Las acciones
de Sonda
podrian benefi-
ciarse de un
atractivo de
altos dividen-
dos a repartir
por la eventual
transaccion
para continuar
subiendo en la
Bolsa de San-
tiago, sefalan
algunos estra-
tegas.

parte de los activos a valoriza-
ciones por encima de lo que esta
transando la compania. De to-
das formas, la intencién de la
compania no es la enajenacién
completa de los activos y solo
seria la venta de la infraestruc-
tura y no considera los contra-
tos por servicios de data center”,
dijo Marco Zuifiga, asociado de
research en Credicorp Capital.
“Debiésemos esperar un flujo
muy por debajo de la venta que
hizo Entel”, afiadid.

En este contexto, laentrada de
unnuevo socio para potenciar la
unidad de data center es vista con
buenos ojos para potenciar el
crecimiento de esta divisién.
“Incorporar un socio estratégico
podria ser una forma de acelerar
el crecimiento en el desarrollo
de la infraestructura y negocio
de data centers, la posibilidad de
llegar a los clientes mds rdpido
que la competencia es un aspec-
to diferenciador relevante”, afir-
m6 Sanhueza.

“Una asociacién estratégica
les permitird acelerar el creci-
miento en el negocio de data
centers al compartir inversiones
con un socio. Por lo tanto, ve-
mos que las acciones debieran
reaccionar positivamente”,

apunto Zuniga.
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