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Si bien la produccion chilena de cobre no ha gozado
de grandes cambios en los ultimos afnos, paises como
Republica Democratica del Congo han impulsado la

Favorabilidad:

oferta del metal rojo.

MATIAS VERA

—Desde 2021 inici6 un periodo de pro-
duccion mundial de cobre refinado que
no se veia desde hace décadas. Ese ano
el mundo elaboré 24 millones de to-
neladas del metal rojo, materia prima
usada para la construccion, el trans-
porte y la transicién energética.

Entre ese ano y 2022 la produccion de
cobre crecio 3%. Al siguiente periodo,
aumento 7%. Y en el ultimo lapso, en-
tre 2023 y 2024, se reporto un alza de
3% en la produccion mundial de cobre
refinado, segtin datos publicos de Co-
chilco.

El head of Copper and Zinc en CRU,
Erik Heimlich, analiza el fenémeno.
“Este ultimo periodo han sido cuatro
anos de crecimiento por sobre el 3%,
eso no se veia desde 1950 en el
mercado. Lo que ha permi-
tido eso no ha sido Chile,
no han sido los grandes
productores de cobre,
ha sido bdsicamente la
Republica Democritica
del Congo y algo que no
hablamos, que es la cha-
tarra. Es decir, si no hu-
biera habido mas consumo
de chatarra, el mercado estaria
en otra posicion. Si no hubiera habido
mads produccion de la Republica Demo-
crdtica del Congo, habriamos estado en
otro escenario”.

Lo que marco 1950, dice el experto,
fue la reconstruccion posguerra de la
segunda guerra mundial. “Entonces,
uno veia todo ese proceso gigantes-
co a nivel de las grandes economias
de reconstruccion, y obviamente, ahi
el cobre crecié fuertemente. ;Qué es
lo que pasa hoy en dia? No ha sido de
crecimiento economico extraordinario.
No hemos estado en un proceso de cre-
cimiento del PIB fuerte en las grandes
economias. Tal vez con la excepcion de
China, pero China ha ido a la baja. Es

decir, su crecimiento econdémico se ha
ido moderando, no tiene tasas de 10%.
En los ultimos anos fue 5%".

Es sabido que la produccion chilena
de metal rojo no ha presentado gran-
des variaciones en los ultimos anos.
Pero no es el mismo caso para el Congo,
que ha incrementado su elaboracion de
cobre fuertemente. Si el 2015 producia
1.039.007 toneladas de cobre fino, ya
en 2024 totaliza 3.058.802 toneladas,
es decir, un crecimiento de 194%.

“Entonces, la explicacion va por otro
lado. Tiene que ver con esas dreas que
han sido dindmicas, que han tenido un
crecimiento espectacular a pesar de que
todavia representan una parte menor del
consumo. Por eso nos focalizamos tanto
en esas dreas: vehiculos eléctricos, ener-
glas renovables, centros de datos y
’ otras tecnologias en el futuro.
Esas han mantenido ese 3%,
si no estariamos mads cerca

del 1%. Nosotros habla-

mos de ese contraste que
hay entre los dos sectores,
el sector tradicional e in-
dustrial, que crece mucho
mas lentamente, y que estd
asociado en China sobre todo al
sector construccion, que ha estado
lento y va en declive. Pero todavia re-
presenta un 85% del consumo de cobre”,
puntualiz6 Heimlich.

El CRU, en su proyeccion para el
2026, estimo para este ano un precio
promedio del cobre de US$5,12 la libra.
“En términos reales, dependiendo de
la inflacion, debe haber un ajuste im-
portante y uno se queda con el nimero
nominal del momento. Pero en térmi-
nos reales, si tengo que tomar una de-
cision, hoy en dia el 5,12 es un nimero
confiable. Pero la tendencia es al alza,
atin cuando estd este superdvit leve en
el balance”, dice el analista de Copper
Supply de la consultora, Nicolis Mu-
noz. @
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