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0: ¢SpaceX vale US$ 1,75 billén? Preguntas clave de cara a la gran apertura bursatil de Elon Musk

La firma podria
presentar en
marzo de forma
confidencial su
documentacién
ante la SEC,
buscando dar
inicio a la
apertura a bolsa
en junio.

POR BLOOMBERG

SpaceX, laempresade ex-
ploracion espacial controlada
por el fundador de Teslay el
hombre mas rico del mundo,
Elon Musk, ha sefialado que
planea realizar un mega
Oferta Publica Inicial (IPO,
su sigla en inglés) en los
proximos meses.

Sus rivales en inteligencia
artificial OpenAl y Anthropic
también podrian salir a bolsa
este arfio, y sus valoraciones
privadas ya se han disparado
acientos de miles de millones
de ddlares.

Se espera que la IPO
de SpaceX recaude hasta
USS 50 mil millones, lo que
romperia el récord anterior
establecido por la salida a
bolsa de Saudi Aramco por
USS 29.400 millones en
2019. SpaceX podria buscar
una valoracién superior a
USS 1,75 billon (millon de mi-
llones), informé Bloomberg,
aunque queda por ver si los
inversionistas del mercado
publico estaran dispuestos
acomprar acciones que res-
palden esa valoracién.

SpaceX ha pasado de ser un
actor relativamente menor
en la industria espacial a
convertirse en un gigante
aeroespacial que recibe miles
de millones de délares en
contratos gubernamentales
y actlia como columna ver-
tebral del programa espacial
de Estados Unidos.

Ademads, SpaceX posee
Starlink, que se ha convertido
en el principal generador
de flujo de caja de la em-
presa. Tras una adquisicién
integramente en acciones
en febrero de xAl, SpaceX
también incorpord Grok, una
operacién de inteligencia
artificial (IA) que quema di-
neroy cuyo producto insignia
es el asistente de IA Grok.
X, la red de microblogging
antes conocida como Twitter,
completa su portafolio de
negocios.

Un IPO de SpaceX seria un
gran espectaculo de mercado,
ya que inversionistas gran-—
des y pequenos tendrian la
oportunidad de apostar por
lavisién en rapida evolucién
de Musk de crear una poten-
cia combinada de espacio e
inteligencia artificial.
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Sin embargo, los escépticos
dicen que los inversionistas
podrian preocuparse de que
Musk termine drenando

recursos de SpaceX para
financiar xAlI, uno de los
muchos actores en un campo
cada vez mds competitivo.

¢Por qué una IPO?

Aunque se cree que Spa-
ceX tiene un flujo de caja
significativo, en gran parte
proveniente de Starlink, la
empresa necesitaria mucho
mas dinero para financiar sus
mayores ambiciones.

En un memorando interno
enviado a los empleados en
diciembre, SpaceX sefiald
que los ingresos de la IPO
financiarian el desarrollo
continuo del cohete Starship,

centros de datos de IA en el
espacioyunabaseenlaLuna.
SpaceX podria optar por
seguir recaudando capital en
mercados privados en lugar
de salira bolsa. Pero las ne-
cesidades de financiamiento
de laempresa parecen haber
aumentado sustancialmente
con la adquisicién de xAl,
que esta quemando cerca
de USS 1.000 millones al
mes para cubrir el costo de
infraestructura informatica,
incluido el entrenamiento de
sus modelos de IA.
Ademas, ser una empresa
publica con la capacidad de
acceder al mercado mds am-
plio para financiarse podria
ayudar al negocio de IA a
recaudar dinero mas rapido
que sus rivales OpenAl y

Anthropic antes de que ellos
mismos salgan a bolsa.

$Qué valoracion y
tamario busca?

Todo indica que Spa-
ceX podria recaudar hasta
USS$ 50 mil millones para
una valoracién superior a
USS 1,75 billén en la IPO.
La gran pregunta es si esa
valoracion realmente puede

sostenerse en los mercados
publicos.

Los analistas valoran las
empresas en funcién de
sus ganancias y crecimien-
to futuros, asi como de la
competencia en la industria
y los mdrgenes de ganancia.
Sin embargo, la valoracién
no es una ciencia exacta.
Especialmente en condicio-
nes de mercado alcistas, los

155 50

MILLONES

BUSCARIA RECAUDAR LA FIRMA AEROESPACIAL EN SU
SALIDA A BOLSA.

Ta

16.150
48.450
['INo Definida

inversionistas a veces estan
dispuestos a pagar mas por
las acciones de una empresa
basédndose en algo distinto a
los fundamentos financieros.

Algunos podrian conside-
rar que el enorme potencial
de los negocios espaciales de
SpaceX justifica un precio
mas alto del que sus cifras
actuales respaldarian nor-
malmente. Pero los desa-
fios en torno al negocio de
XAl podrian moderar ese
atractivo.

$Cual es la agenda?

Si no hay contratiempos,
Musk podria llevar a SpaceX
a bolsa tan pronto como en
junio de 2026.

Bloomberg informé que
SpaceX ha seleccionado a
los mayores bancos de Wall
Street para trabajar en la
presentacion de la IPO, que
incluye las divulgaciones
financieras requeridas por la
Comision de Bolsay Valores
de EEUU (SEC, su sigla en
inglés) y que los inversio-
nistas querran revisar antes
de decidir si invierten.

Una presentacion confi-
dencial inicia un proceso ante
la SEC que normalmente dura
entre dos y tres meses, Supo-
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¢SpaceX vale US$ 1,75 bill6n? Preguntas clave de cara a la gran apertura bursatil de Elon Musk

niendo que no haya grandes
retrasos. Tras esa revision,
la empresa generalmente
presenta el documento de
manera publica.

La presentacion ptiblica
-que expondrd por primera
vez todos los estados finan-
cieros de SpaceX- inicia un
periodo de revisién publica
de15dias. Después de eso, la
empresa realiza un proceso
formal de marketing para
vender acciones, normal-
mente dentro de un rango
de precios antes de fijar el
precio final.

$Quién participara?
Unavez que se establece el
rango de precios, los bancos
reciben ordenes de compra
de acciones de inversionistas
institucionales. Al mismo
tiempo, los inversionistas
particulares pueden enviar
ordenes a través de brokers
afiliados a los bancos.
Algunos de los millones
de inversionistas minoristas
que utilizan plataformas
de trading populares, como
Robinhood Markets y SoFi
Technologies, probable-
mente podran ingresar 6r-
denes directamente desde
esas plataformas, aunque

SPACEX

en las [IPO muy demandadas
las asignaciones para estos
inversionistas suelen ser
limitadas.

El dia previo a que las
acciones comiencen a co-
tizar, SpaceX y los bancos
acordaran el precio final de
las acciones que pagaran
los inversionistas iniciales
y cudntas acciones se ven-
deran. Al decidir ese precio,
tendran que equilibrar lo que
es mejor para los accionistas
existentes -que quieren
evitar que su participacion se
diluya demasiado con la emi-
sion de nuevas acciones-y
los nuevos inversionistas que
desean acceso a los titulos.
Fijado el precio, las acciones
comenzaran a cotizar al dia
siguiente.

¢Como se prepara
Wall Street?

El tamafo mismo de la
oferta, sin precedentes en
Wall Street, tiene ala mayoria
de los grandes bancos par-
ticipando de alguna manera
del proeceso. Sin embargo,
el verdadero prestigio para
las instituciones financieras
proviene de liderar la ofertay
participar en decisiones clave
como la fijacidon de precios
ylaasignacién de acciones.

En esta etapa, cinco de los
grandes bancos -Bank of
America, Citigroup, Gold-
man Sachs Group, JPMorgan
Chase y Morgan Stanley-
estan confirmados como
las principales entidades
involucradas en la operacion,
aungue sus roles exactos ain
no estan claros.

¢Como afecta la
adquisicion de xAI?

No todos estan contentos
con que SpaceX haya optado
por comprar XAl antes de la
IPO, debido a que la firma de
inteligencia artificial esta
quemando grandes canti-
dades de efectivo, lo que
podria diluir el atractivo
de los negocios principales
de SpaceX, especialmente
Starlink.

Los inversionistas que
pensaban que poseian accio-
nes de una empresa espacial
ahora tendrian una gran
exposicion a la IA y, para
quienes tienen una vision
bajista sobre el sector, de
repente estarian asumiendo
otro posible perdedor en
una carrera de alto riesgo
por dominar esta industria.

Por su parte, Musk cree que
tener un negocio que ahora
abarca cohetes, internet
satelital, IA y redes sociales
constituye un “motor de
innovacién verticalmente
integrado”, que ayudaria a
perseguir la oportunidad de
construir centros de datos
en el espacio.

:Como afectara al
control de Musk?

Antes de la adquisicion
de xAl, Musk poseia menos
de la mitad de las acciones
de SpaceX tras multiples
rondas de financiamiento
privado que incorporaron in—
versionistas externos, entre
ellos Founders Fund de Peter
Thiel, Fidelity Investments
y Alphabet.

No esta claro cudnto de
SpaceX posee Musk tras el
acuerdo con xAl.

SpaceX estd evaluando una
estructuraaccionaria poste-
rior ala IPO que permitiriaa
los insiders -potencialmente
incluido Musk- mantener
un control casi total sobre
decisiones estratégicas y
corporativas clave.

Bank of America,
Citigroup, Goldman
sachs, JPMorgan
Chase’ y Morgan
Stanley estan
confirmados como
las principales
entidades
Involucradas en la
operacion.

Los inversionistas cau-
tivados por el potencial de
SpaceXy el historial de Musk
probablemente no se vean
molestos por esto, pero po-
dria presentar problemas si
algo saliera maly los inver-
sionistas quisieran impulsar
un cambio en el liderazgo.

¢Como presentara
Musk la IPO?
Elargumento central sera
que SpaceX domina la in-
dustria espacial comercial,
tiene un enorme potencial de
crecimiento y vinculos con
industrias como defensa y
telecomunicaciones. Ade-
mas cuenta con Starlink, un
servicio global de internet
e alta velocidad y con una
enorme ventaja competitiva

en el negocio de lanzamien-
tos de cohetes.

Mas dificil sera conven-
cer a los inversionistas de
que estos negocios también
ayudaran a que SpaceX se
convierta en un actor do-
minante en inteligencia
artificial.

Para lograr que los in-
versionistas respalden su
gigantesca valoracion, Musk
también apelard a su estatus
caside cultoy a su historial
con los muchos inversionis-
tas que obtuvieron ganancias
con las acciones de Tesla,
que han subido alrededor de
3.000% en la tiltima década.

Para algunos potenciales
inversionistas del IPO, ese
podria ser el mejor argu-
mento de todos
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las siguientes materias:
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La inacién de las

ac ion de las

junta ordinaria de accionistas;
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Memoria;
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iones de los miembros del Comité de Directores y su presupuesto de gastos hasta la celebracion de
la préxima Junta Ordinaria de Accionistas;
La designacion de la Empresa de Auditoria Externa para el ejercicio 2026 y de las Clasificadoras de Riesgo para dicha ejercicio;

Informar respecto a los gastos del Directorio, asi como las actividades, gestiones y gastos del Comité de Directores presentados en la

El Directorio de SarfaCorp 5. A (en adelante la "Soctedad" o la “Compaiifa”) reunido con fecha 6 de marzo de 2026 acordé por unanimidad
de la Sociedad, para el dia 27 de marzo de 2026 a partir de las 9:30 horas, a celebrarse en las
oficinas de la Sociedad ubicadas en Avenida Presidente Riesco N° 5,335, piso 9, comuna de Las Condes, Santiago, con el objeto de tratar

. El examen de la situacion de la Sociedad, la Memoria, Estados Financieros e Informe de la Empresa de Auditoria Externa, todos
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025;
La distribucién de dividendos correspondientes al ejercicio 2025;
La determinacién de la politica de dividendos para el afio 2026;

iones de los Directores y el presupuesto de gastos del Directorio hasta la celebracién de la préxima

. Informar respecto a las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas;
La determinacién del periédico en que se publicaran los avisos de citacion a Juntas de Accionistas; y
10. En general, conocer y analizar todas las materias que digan relacion con la gestion y administracion de los negocios sociales y adoptar
los acuerdos que se estimen convenientes y que sean de competencia de la Junta Ordinaria de Accionistas, conforme a los Estatutos
Sociales y las disposiciones legales vigentes.

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El Directorio de la Sociedad acordé proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas el pago de un dividendo definitivo con cargo a las
utilidades liquidas correspondientes al ejercicio 2025 por un monto total de $15.188.259.737.- equivalente a un 30 % de la utilidad liquida
del ejercicio 2025, pagadero a contar del 24 de abril de 2026.

PUBLICACION ESTADOS FINANCIEROS Y
FUNDAMENTOS A CONSIDERAR POR LOS ACCIONISTAS

los siguientes antecedentes:

en la Junta.

la Junta.

ado

Los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, junto con el correspondiente informe de la Empresa de Auditoria
Externa, se publicaron en el sitio web de la Sociedad, www.salfacorp.com, con fecha 28 de enero de 2026, pudiendo accederse directamente
a esa informacion a través del SIgulente h|pervmculo

https:/salfacorp.com/inversit

Por su parte, en cumplimiento de lo dlspuesto por los Oficios Circulares N°718 de 10 de febrero de 2012 y N°764 de 21 de diciembre de
2012 y de la Norma de Carécter General N° 30, todos de la Comision para el Mercado Financiero, la fundamentacion respecto a las diversas
opciones que seran sometidas a voto en la Junta de Accionistas se encuentra disponible en la pagina web de la Compaiiia.

MEMORIA ANUAL

En conformidad a la normativa aplicable de la Comision para el Mercado Financiero, la Memoria Anual de la Sociedad se puso a disposicién
de los sefiores accionistas y el publico en general en el sitio web de la Sociedad, www.salfacorp.com, a la vez que existen ejemplares
suficientes de la citada memoria en la sede principal de la Sociedad para las consultas pertinentes.

PARTICIPACION EN LA JUNTA

Segn lo dispone el articulo 62 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, podran participar en la Junta de Accionistas citada, con
los derechos que la ley y los estatutos les otorgan, los accionistas de la Sociedad titulares de acciones insctitas en el Registro de Accionistas
a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha de su celebracion.

Los accionistas con derecho a participar en ella deberan completar el formulario dispuesto en el siguiente enlace web www.salfacorp.
com/junta a mas tardar el dia 26 de marzo de 2026 a las 16:00 horas. En dicha inscripcion, los accionistas deberan indicar y acompafiar

a) En caso de accionista persona natural: Se debera indicar el nombre completo del accionista, y adjuntar una copia de su cédula de
identidad por ambos lados. .
b) En caso de accionista persona juridica: Se debera indicar la razon social completa del accionista y su nimera de Rol Unico Tributario.
Adicionalmente, la persona natural que represente al accionista deberd indicar su nombre completo, y deberd adjuntar copia de su
cédula de identidad por ambos lados y copia del poder otorgado por el accionista en que se le confiere la facultad para participar

Una vez recibida la informacién, la Compaiiia, verificara la vigencia de la cédula de identidad y revisara que el accionista tenga derecho a
participar en la Junta. Luego, la Compaiiia le enviara un correo de confirmacion para participar en la Junta. Completar el formulario indicado
agilizaré el proceso de revision de informacion del accionista respectivo pero no corresponde a un requisito para efectos de participar en

En caso de cualquier consulta por favor enviar su solicitud al correo electronico joa@salfacorp.com.

CALIFICACION DE PODERES

La calificacion de poderes para quienes asistan presencialmente, si procediere, se efectuaré el mismo dia y lugar en que se realizard la
Junta de Accionistas, entre las 8:30 y las 9:30 horas.
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