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Titulo: Confianza empresarial cae a su nivel mas bajo del afio con marcado deterioro en sector minero

IMCE, elaborado por Icare y la UAI, cayé a 41,86 puntos en noviembre:

Confianza empresarial cae a su nivel mds bajo
del aflo con marcado deterioro en sector minero

[

El indice completa 33 meses consecutivos en terreno pesimista, y en
el sector privado lo atribuyen a un ambiente politico polarizado, junto con una
agenda que no promueve la inversién desde el Gobierno.

JOAQUIN AGUILERAR.

La confianza empresarial se
hundié en marzo de 2022 y du-
rante el transcurso de este Go-
bierno no ha salido del terreno
pesimista —por debajo del um-
bral neutral de 50 puntos—, de
acuerdo con el indicador men-
sual (IMCE) que elaboran Icare
y la Universidad Adolfo Ibanez
(UAI). En noviembre, el indice
retrocedid 4,45 puntos y se ubi-
c6 en 41,86 unidades, su nivel
mds bajo en lo que va del afo.
En relacién con igual mes del
afo pasado, el IMCE es inferior
en 0,8 unidades.

En octubre, el indicador ha-
bia registrado un leve incre-
mento respecto de septiem-
bre, pero el profesor asociado
de la Escuela de Negocios de
la UAI, Pablo Pincheira, sos-
tiene que la lectura de largo
plazo sobre la confianza em-
presarial no es positiva. “La
dltima vez que se obtuvo una
lectura optimista del IMCE
fue en febrero del 2022, con
51,19 unidades. Durante la ac-
tual administracién del Presi-
dente Gabriel Boric Font, ja-
mds ha salido del terreno de
pesimismo”, detalla.

En cuanto a las variables in-
dividuales que componen el
indice, las mayores variacio-
nes respecto de octubre estu-
vieron en produccién o ventas
esperadas (-23,8 puntos), pro-
duccidén actual (-3,1 puntos), y
costo de insumos (-3 puntos).
Asimismo, tanto la medicién
sobre la situacién actual de ca-
da empresa (-0,3 puntos), la
expectativa sobre la situacién
general del negocio (-0,3 pun-
tos) y en torno a la situacién
econémica global del pafs
(-2,5 puntos) retrocedieron.

“El IMCE de noviembre
contintia mostrando cifras pe-
simistas, y que de alguna for-
ma estdn en consonancia con
las malas cifras de inflacién y
crecimiento econémico regis-
tradas en las recientes sema-
nas”, resume Pincheira.

Pablo Pincheira, profesor adjunto
Escuela de Negocios UAL

Clima de negocios

Desde el punto de vista del
sector privado, parte del dete-
rioro en las expectativas em-
presariales radica en unarela-
cién negativa entre la discu-
sién politica y el clima de in-
versién. “Ya no estamos en
los magros niveles cercanos a
los 35 puntos, sin embargo,
un IMCE de 41,86 es muy de-
ficiente y da cuenta del atin
imperante ambiente politico
polarizado, de la incapacidad
de llegar a acuerdos y de ins-
pirar confianza en los empre-
sarios”, plantea Andrés
Brinck, gerente de finanzas de
Sigdo Koppers e integrante
del Circulo de Economia y Fi-
nanzas de Icare.

Porsulado,ladirectoraaso-
ciada de Fitch Ratings, An-
drea Jiménez, opina que “la
desconexién entre el menor
capital invertido por las em-
presas y la retdrica del Go-
bierno es evidente. Ad portas
de un afio de eleccién presi-

ICARE

Andrea Jiménez, directora aso-
ciada Fitch Ratings.

Andrés Brinck, gerente de Finan-
zas Sigdo Koppers.
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dencial, serd crucial que la
agenda del Gobierno se alinee
con medidas que fomenten la
inversién y mejoren la seguri-
dad, incluyendo la institucio-
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nal, para revertir esta tenden-
cia negativa”. Eso sf, anade
que “esto no es exclusivo de
Chile; los indicadores de con-
fianza empresarial de la OC-

DE también han disminuido,
rozando niveles pesimistas
desde mediados de 2022".

Deterioro minero

A nivel sectorial, el sector de
la construccién presenta el nivel
mds bajo de confianza, pero se
mantuvo en los 30,08 puntos
que registré en octubre. El co-
mercio aumentd ligeramente en
0,24 puntos y se ubicé en 48,72,
liderando con el mayor nivel de
confianza.

Porelladonegativo, el sector
industrial retrocedié desde
46,01 a 43,75 puntos. La mine-
ria, en tanto, fue la que registré
el mayor retroceso, desde 59,9
240,48 puntos. EI IMCE mine-
ro se posicioné por debajo de
su promedio histdrico, y su re-
troceso se explica por la fuerte
caida en subindicadores como
la produccién esperada, que
disminuyé 59 puntos en rela-
cién con octubre y se ubicé en
19,3 unidades.

Brinck advierte que este indi-
cador presenta uno de sus peo-
res resultados desde 2020, y
subraya que en materia de pro-
duccién “no deja de sorprender
que lo anterior contrasta con los
dltimos datos publicados por
Plusmining, los cuales sefialan
que el portafolio de proyectos
de cobre en Chile supera los
US$ 84 mil millones, represen-
tando el 53% de la regién. Espe-
ramos que el pafs esté ala altura
de este desafio”.

Jiménez, de Fitch, considera
que “los desaffos del sector mi-
nero, ante una demanda global
potencialmente mds lenta de
cobre (principalmente en Chi-
na) podrian ser mitigados en
parte, si Chile logra atraer in-
versiones a sectores clave para
la transicién energética”.

Con todo, Pincheira destaca
que, al excluir la minerfa, el IM-
CE muestra un desempefio mds
negativo: “Se encuentra en la
actualidad en 31,9 puntos, muy
lejos del territorio de optimis-
mo y habiendo experimentado
una caida de mds de 5 unidades
desde el pasado mes de octubre.
Labrecha entre las expectativas
de la economia chilena con y sin
minerfa sigue siendo notable,
de 14,4 puntos”.
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