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Dos anos de estancamiento
economico

e esperaba que fuera peor, pero no por eso el aio 2023 dejé de

ser un mal afio para la economia chilena. Las cifras dadas a co-

nocer a inicios de la semana por el Banco Central mostraron que

la economia creci6 0,2% el ano pasado, mis de lo que anticipa-

ron los Imacec conocidos hasta ahora (-0,2%). El gobierno cele-
bré estas cifras, lo que se puede entender desde un punto de vista politico,
pero no econoémico.

En primer lugar, la economia ha tenido peores desempefios que el afio
pasadoy se ha contraido sélo en afos de crisis econdmicas globales. En 2023
el mundo creci6 3,1% y pese a ello nuestra economia casi no aumenté su
producto.

En segundo lugar, aunque el PIB tuvo un imperceptible crecimiento, casi
todos los componentes de la demanda cayeron. La tinica excepcion fue el
consumo de gobierno. El consumo de los hogares retrocedio 5,2%, una con-
traccion que solo es superada por el ajuste del afio
2020 cuandose inicié la pandemia. Con estas cifras,
las familias no deben comprender la algarabia del
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Crecimiento de hoy con
perspectiva de futuro

uando nosreferimos al crecimiento economico y buscamos

evaluar los resultados del PIB, es crucial distinguir dos as-

pectos principales de esta discusion: el de corto y el de lar-

go plazo. Si bien ambas son de suma relevancia para enten-

der el “estado” de la economia, distinguir esta diferencia es
clave para comprender las perspectivas de crecimiento futuro.

Esta semana fue presentado por el Banco Central el resultado del PIB
del ano 2023, superando las expectativas del mismo ente rector (0,0%,
diciembre 2023), del FMI (-0,5% en octubre de 2023) e incluso de al-
gunos economistas que con tono mas esotérico que cientifico especu-
laban que el PIB no lograria cifras positivas hasta al menos el 2026.

Este resultado ha generado una serie de opiniones respecto a la eco-
nomiachilena. Desde una mirada cortoplacista, es importante compren-
der algunos elementos auspiciosos que en el largo plazo dejan de serlo.

Hoy la economia chilena viene ajustindose luego
de un proceso turbulento que configurd grandes de-
sequilibrios macroeconémicos, tanto en la infla-

gobierno y deben percibir una fuerte desconexién . S 3 t' f 1 t' 3 cién como en la balanza de pagos. Evaluar un 2023
con lo que les toco vivir el afio pasado. C e ]U.S 1 1ca e Op lmlsmo con crecimiento positivo es sin duda importante,

Tercero, la economia ha estado estancada este bie-

porque es una sefial de que la economia, a pesar de

nio y las cifras del cuarto trimestre del afio pasado d 1 1 1 t d H 1 d las vicisitudes, logré generar mayor actividad de lo
lo confirman. El nivel del PIB desestacionalizado es e mlms ro e aC len a esperado, lo que en parte se traduce en mejores con-

practicamente el mismo que habia el trimestre en

diciones de vida para la poblacion. Solo en parte,

elqueasumio el gobierno actual. Ademds, conside- ante las Cifras entregadas porque aun existe una deuda pendiente en térmi-

rando que el crecimiento del PIB de 2022 se corri-

nos de equidad, empleo ydistribucién de ingresos.

gio a la baja, a pesar del ajuste al alza del afio pasa- 1 B 1 Con ello también se ajustan las expectativas para
do, el panorama de estos dos afos no cambia. por e anCO entra ? los siguientes periodos. Asi, nuevas estimaciones

En cuarto lugar, un factor que debiese generar es-
pecial preocupacion en las autoridades es la evolu-
cion de la inversion que fue de mds amenos el afio
pasado. Este componente de la demanda cayod en tér-

de crecimiento han corregido al alza las proyeccio-
nesdel PIB para 2024 en torno al 2%-3%. Otro ele-
mento relevante: la cifra al alza no estuvo anclada
al resultado del sector minero, el que justamente

minos desestacionalizados los iiltimos tres cuartos Las cifras de las cuentas nacionales dadas a conocer por el Banco Central esta disminuyd en un 0,3%, sino que estuvo impulsa-
del afio y cerrd el ultimo trimestre de 2023 con un semana sefalan que en 2023 el PIB creci6 0,2%, una cifra diferente al -0,2% do porel resto de la economia. El PIBnominero cre-
retroceso interanual de 5,7%. El sector de la cons- que anticipaban los Imacec, lo que llevé a las autoridades a plantear auspicio- ci6 en un 0,3%, donde destacan sectores como
truccion atraviesa una profunda crisis, de manera sas expectativas para el 2024, lo que ha sido objeto de discusion en cuanto a sus EAG (17,8%), transporte (4,8%), servicios persona-
quese espera que la celebracion del gobierno dé paso fundamentos y que abordanlos especialistas en su analisis. les (2,2%) y manufactura (1,9%).

a la accidn, para apoyar con urgencia a esta indus-
tria que es clave para el desarrollo de la economia.

En 2023 Chile se empobrecio si consideramos el
crecimiento de la poblacién, pero este afio se espe-
ra que sea mejor y que la economia vuelva a crecer.
Ellmacec de enero sorprendi¢ favorablemente a las
expectativas y, con ello, las proyecciones de creci-
miento para el afo apuntan a una expansion en tor-
noa 2%. Inclusoel crecimiento podria ser algo ma-
yor a esta cifra impulsado por el consumo privado
y piiblico, lo que no debiera extrafiar en lo absolu-
to. La economia tiene ciclos y después de un perio-
do de ajuste, es natural que el PIB vuelva a crecer
mis cerca de su potencial einclusoque lo sobrepa-
se transitoriamente. La actividad econémica global
ha comenzado bien el ano, lo que apoya las mejo-
res perspectivas para Chile. Ademads, la inflacion esta
cercanaalameta del BCy las tasas de interés segui-
rdn a la baja. Otra buena noticia es que la incerti-
dumbre econémica haretrocedidoa los niveles pre
estallido y esto no es debido a la gestion del gobier-
no, sino que a pesar del gobierno, que traté de em-
pujar una agenda de cambios refundacionales sin
éxito.

Mis que despegar como sefiald el Presidente Bo-
ric, este ano la economia tendrd una recuperacion
ciclicabasada en el consumo y una inversion estan-
cada. En ese contexto, esnecesariono caer en la au-
tocomplacencia y orientar los esfuerzosen lograr un
despegue estructural, que aumente la capacidad de
crecimiento de la economia de forma sostenida, mds
alld de un ano especifico.

ILUSTRACION: RAFAEL EDWARDS

De todas maneras, evaluar un resultado econd-
mico puede ser mds completo en lamedida en que
comprendemos las causas estructurales del resul-
tado, que, con menos cizafia de culpar al gobierno
de turno, permite evaluar las raices del funciona-
miento y, asi sus problemas y resultados.

Evaluar el crecimiento en el largo plazo no es real-
mente auspicioso, tenemos un estancamiento pro-
ductivo hace mas de 15 anos. Sobre esto es donde
hay que llevar la discusion a las reglas del juego, es
decir, como se resuelven los problemas funda-
mentales de la economia: ;Cémo producir? ;Para
quién producir? Muchos economistas apuntan a re-
solver esos problemas con “méds y mejor mercado”,
sin embargo, eso seria profundizar el problema, es
decir, continuar con una especializacién produc-
tiva que ha llevado a perder dinamismo exporta-
dor, ha limitado el surgimiento de nuevos sectores
y reprimarizado la canasta exportadora.

La productividad y el crecimiento del PIBson en-
dégenos a la estructura productiva. Una estructu-
ra basada en recursos naturales no asegura tasas de
crecimiento elevadas sostenidas en el tiempo. Sin
embargo, estructuras productivas basadas en sec-
tores mds dindmicos con economias de escala,
mayor capacidad de innovacion y en consecuen-
cia, mayor generacion de valor, pueden ser el ca-
mino para un crecimiento sostenido. De esta ma-
nera, para avanzar hacia ese mayor dinamismo es
necesario utilizar instrumentos que cambien las se-
nales de mercado, tal como economias que han te-
nido resultados exitosos en esta materia.
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