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Inter arma: la economia
frente a un complejo
escenario internacional

a guerra que partio el 28 de febrero modificé parcialmente

los planes del Gobierno. Aunque el cambio en las condiciones

economicas y financieras globales ain no es suficiente para

dejar de lado las promesas de campana, el shock del precio del
petrdleo cambio las prioridades. La respuesta inicial a la crisis, que
incluy6 el traspaso total a precios internos de los combustibles, en-
rarecio el debate politico y produjo un dano importante en el apoyo
al Gobierno, de acuerdo con diversas encuestas. Por su parte, un
eventual agravamiento del conflicto podria requerir una respuesta
distinta y congelar definitivamente parte de la agenda, para dar
paso a la implementacion de una politica fiscal contra ciclica. Todo
lo contrario al ajuste fiscal en curso. Como se advirtio reiterada-
mente durante los Gltimos afios, el pais debia prepararse para la
siguiente crisis y no lo hizo. Aunque existen espacios fiscales para
responder ante la posibilidad de un empeoramiento de las condi-
ciones externas, estos son menores de los que habia para enfrentar
la crisis financiera global y la pandemia.

Pese a lo inesperado y significativo del shock externo que esta
ocurriendo, este no es el primero ni serd el {iltimo. Por el contrario,
mirando la historia de la Gltima década, lo mas probable es que la
tonica sea una de persis-

tente inestabilidad de las “En Un Escenanﬂ cnmu
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cierto, menos predecible

y estructuralmente mds

expuesto a shocks geopoliticos, comerciales, financieros y climati-
cos. Para ilustrar este punto, cabe recordar que en la iltima década
vivimos el Brexit (2016), el primer capitulo de la guerra comercial
(2018), la pandemia del Covid (2020), la invasion de Rusia a Ucrania
(2022), el anuncio de aranceles “reciprocos” (2025) y la guerra en
Medio Oriente (2026).

En un escenario como este, el rol de las autoridades de Gobierno
es claro. En primer lugar, es necesario que se impulsen los moto-
res internos del crecimiento econdmico. En este sentido, la acele-
racion de la inversion por vias administrativas y el reforzamiento
de la seguridad son materias cruciales. Un segundo rol del Estado
en este contexto es la proteccion de la poblacién mas vulnerable
frente a un shock que impacta severamente el costo de vida de los
hogares. En esta linea se ha avanzado durante las tltimas sema-
nas. En tercer lugar, estd el frente politico. Para retomar el control
de la agenda, es necesario que las nuevas autoridades tengan la
capacidad de dialogar y de llegar a acuerdos al menos con parte de
la oposicion, con el fin de lograr las mayorias necesarias. El tono
que hemos visto durante los tiltimos dias no es positivo y, por el
contrario, hace mas dificil avanzar en las medidas necesarias para
volver a crecer, hacer frente a la crisis laboral, ordenar las finan-
zas publicas y sobrellevar los efectos de la guerra en Medio Oriente
sobre nuestra economia.
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