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PAGO MINIMO: MAS PROTECCION
FINANCIERA, PERO MENOS LIQUIDEZ

Senora directora:

La préoxima entrada en vigor del pago
minimodelas tarjetas de erédito constituye
un hito cambios del mercado financiero.
La regulacion eleva progresivamente el
pago minimo desde niveles cercanos al 4%
del total incorporando 25% del monto sin
interés hasta completar un 100% de este
(cuota pactada, no deuda total) en dos ahos,
obligando a incluir intereses, comisiones y
parte del capital adeudado. El objetivo es
claro:reducir el sobreendeudamiento yevi-
tar que los consumidores paguen por anos
solo intereses.

Sin embargo, aunque la medida mejo-
ra la transparencia, también genera cos-
tos inmediatos para los hogares. Muchos
consumidores enfrentaran cuotas consi-
derablemente més altas en un escenario
econdémico atn marcado por inflacion,
bajo crecimiento y elevada presion sobre
el presupuesto familiar. En la practica, la
norma podriadisminuirliquidez, restringir
consumo e incluso aumentar la morosidad
de quienes recurrian al pago minimo no
por irresponsabilidad, sino por necesidad
financiera coyuntural.

La regulaciéon avanza en la direccion
correcta al desincentivar mecanismos cre-
diticios excesivamente rentables para la

industria financiera y perjudiciales para
los usuarios. No obstante, modificar las
reglas del crédito sin fortalecer paralela-
mente la educacion financiera puedelimitar
el aleance real de la medida. El desafio de
fondo no consiste inicamente en reducir
el endeudamiento, sino en construir un
sistema financiero mas equilibrado, donde
la sostenibilidad de la banca no dependa de
consumidores permanentemente endeu-

dados.

Pablo Miiller
Facultad de Administracion y Negocios
Universidad Autonoma

“AUTOSABOTAJE O SABOTAJE",
EL DILEMA LEGISLATIVO

Sefiora directora:

Resulta preocupante que desde el Eje-
cutivo se califique como “sabotaje legislati-
vo" el uso de herramientas parlamentarias
reconocidas por la propia Constitucion. El
concepto no es inocente, eshistoéricamente,
asociado con acciones destinadas a para-
lizar o desestabilizar el orden institucio-
nal, muchas veces vinculadas a practicas
insurreccionales oanarquistas. Utilizarese
lenguaje parareferirseaindicaciones parla-
mentariasoeventuales requerimientos ante
el Tribunal Constitucional termina desdibu-
jandoelrol del Congreso en unademocracia.
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