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Titulo: Bolsas globales cierran la semana con fuertes pérdidas tras intercambio de misiles entre Israel e Iran

POR BENJAMIN PESCIO

as bolsas de todo el mundo
Lresintieron la escalada de las

tensiones bélicas en Medio
Oriente, después de que Israel des-
encadenara contra Iran la mayor
ofensiva aérea que el pais ha sufrido
desde la década de los '80, lo que
disparo los precios del petroleo y
produjo una rotacion hacia activos
de refugio, especialmente tras las
represalias de la nacion persa.

El Dow Jones cayo 1,79%, el S&P
500 retrocedi6 1,13% y el Nasdaq
cerrd conunacaidade 1,3%al cierre
de este viernes en Wall Street, que
perdio de esta forma sus maximos
desde febrero. El subindice sectorial
deenergia fue el inico que termind al
alza (1,7%). Junto con las petroleras,
también destacaron las acciones

glebales cierran gt

das tras mtﬁfca

El Dow Jones cayo6 1,8%, el S&P 500 retrocedio 1,1% y el Nasdag

de defensa. Asi, el S&P 500 barrio
con sus alzas previas de la semana.

Anivellocal, el S&P IPSAbajo 0,72%
a8.209,89 puntos [preliminar], con
las acciones de Latam (-2,45%), una
empresa sensible alas fluctuaciones
del petroleo, sufriendo el mayor
descenso. Le siguieron Santander
[-2,06%), Itad (-2,04%) y SMU
(-1,68%). El IPSA, en todo caso, logro
una ligera alza semanal.

Labolsachilena procesointensos $
183 mil millones de montos transados
enacciones nacionales, de los cuales
$ 52 mil millones correspondieron
a Falabella.

Shot de incertidumbre

Los ataques de Israel tuvieron
como objetivo danar instalaciones
nucleares, emplazamientos de misiles
y bases militares, cobrando ademas

para invertir en la semana

tropezo 1,3% al cierre de ayer viernes en Wall Street.

la vida de altos comandantes y
cientificos iranies. Los funcionarios
israelies describieron la operacion
como una campana preventiva para
impedir que Teheran desarrolle un
arma nuclear.

"Los intercambios militares del
ano pasado entre Israel e Iran no
fueron seguidos de una escalada
mas amplia. Pero en este caso, la
magnitud del contraataque inmediato
de Iran contra Israel, el alcance de
nuevos ataques israelies y la posible
implicacion de EEUU son factores
cruciales para evaluar el riesgo de
escalada hacia un conflicto regional
mas amplio", escribié en uninforme
el CIO global de UBS Wealth Mana-
gement, Mark Haefele.

El ataque, que llego después de
que las negociaciones lideradas por
EEUU para frenar el programa nuclear

de Iranllegaran a un aparente punto
muerto, fue seguido poco después
este viernes por una andanada de
misiles balisticos iranies lanzados
contra Israel.

Eloro ganaba1,4%, el dollar index
repuntaba 0,3% y el VIX de volatilidad
de opciones del S&P 500 aumentaba
19%. Los rendimientos del Tesoro
subieron igualmente, en medio de
las preocupaciones de que el alza
del crudo desencadene nuevas
presiones inflacionarias en EEUU.

"La subidadel crudo podria sumarse
a cualquier inflacion generada por
los aranceles, lo que pondria a la
Reserva Federal en un aprieto cuando
se re(ina la proxima semana para
decidir sobre las tasas de interés",
planteo el estratega jefe de trading
y derivados en Charles Schwab, Joe
Mazzola.
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Por algunos momentos, ayudoé a
relajar las tensiones la lectura prelimi-
nar de la encuesta de la Universidad
de Michigan, que sorprendié con
un fuerte repunte de la confianza
y disminucion de las expectativas
inflacionarias de los consumidores
estadounidenses.

Elcierre delas bolsas de la eurozona
reflejo la tension inicial surgida del
ataque israeli: el continental Euro
Stoxx 50 aflojo 1,31% diarioy 2,57%
semanal. Por su parte, el FTSE de
Londres cedi6 0,39% y logro una
semana ligeramente alcista.

En Asia, el Nikkei japonés perdio
0,89%, el Hang Seng hongkonés
bajé 0,59% y el CIS 300 de China
continental se redujo 0,72%. Los
principales indices de Asia com-
pletaron leves variaciones mixtas
anivel semanal.2
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EEUU: Dispersion sectorial
genera oportunidades

La positiva temporada del Q1, donde
un 78% de las empresas superaron
las estimaciones de utilidades,
contrasta con las expectativas

para el Q2, cuyo crecimiento

se modero a un 4,9% desde un
9,3% anterior. Este ajuste revela
una sana dispersién sectarial:
mientras Tecnologia y Servicios de
Comunicacidon se expanden, Energia
se contrae, respondiendo a sus
propios fundamentos. Este entorno
de menor valoracién entre sectores
reduce el riesgo sistematico y genera
oportunidades en la seleccién de
activos.
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La Fed refuerza
postura cauta

M | 3 Reserva Federal mantuvo
su tasa de interés en el
rango de 4.25% - 4.50%,
destacando en sus minutos la
elevada incertidumbre sobre
el panorama econémico. El
comité se considera bien
posicionado para esperar,
al reconocer que han
aumentado los riesgos tanto
para el empleo como para la
inflacion. Esta pausa prolonga
un escenario de tasas reales
mas altas, lo que consolida el
atractivo de la renta fija de
corta y mediana duracion.

Debilidad del délar
mejora atractivo de
mercados emergentes

Las minutas de la Fed sefialan una
depreciacién del délar, atribuida
por analistas a la incertidumbre
sobre la politica comercial de
EEUU. Esta dindmica reduce

la presion financiera sobre las
economias emergentes y mejora
el atractivo de sus activos.

La combinacién de un délar

mas contenido con tasas de
intereés locales elevadas genera
un entorno favorable para los
instrumentos de deuda en moneda
local de paises con fundamentos
macroecondmicos sélidos.

1A un factor de
crecimiento estructural

M | 5 Inteligencia Artificial (IA) se
consolida como un factor de
crecimiento estructural. Por quinto
trimestre consecutive, mas de 200
empresas del S&P 500 citaron el
término "IA" en sus conferencias
de resultados. El sector de
Tecnologia lidera esta tendencia,
con un 94% de sus companias
haciendo, mientras la industria de
semiconductores proyecta una
expansion del 33%. Estos datos
confirman que la IA es una fuente
de inversién y desarrolio tangible,
representando un factor relevante
al crecimiento a largo plazo.
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