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Cochilco eleva proyeccion del precio del cobre y estima un promedio de US$ 4,95 este afio y US$ 5 en 2027
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['INo Definida

Cochilco eleva proyeccion del precio

del cobrey

I Para 2026, el ma
alor equivale a
un alza del 9%
respecto del dltimo
informe y responde
principalmente a que

enfrentando escase

POR A. MONASTERIO Y P. MARCHETTI

El desempeno de los commodi-
ties se ha tomado la agenda de los
mercados en las iltimas semanas:
primero con un rally que llevo a los
metales a marcar precios histori-
cos y luego, con un aumento de la
volatilidad que los fue alejando de
€s0s Maximos.

El cobre registré un nuevo va-
lor récord el jueves de la semana
pasada, tras subir 6,54% y cotizar
enUSS 6,28 en la Bolsa de Metales
de Londres.

Pese a que en los tltimos dos dias
estuvo en terreno negativo, este
martes retomo la senda al alza, con
un incremento del 2,37%, llegando
a USS 6,031, seglin la Comision
Chilena del Cobre (Cochilco).

Pese a lavolatilidad, las perspec-
tivas son positivas. Este martes,
Cochilco present6 su “Informe de
tendencias del mercado del cobre”,
correspondiente al cuarto trimestre
2025, el que entregd proyecciones de
precio, demanday oferta del metal
para este afio y el 2027.

Cochilco elevé su proyeccion
para el precio del metal rojo: situé
su precio promedio en USS$ 4,95 la
libra para 2026 y en USS$ 5,00 para
el proximo ano. Lo anterior equivale
aunvalor casi 9% mds alto del que
estimoé en su informe anterior,
cuando lo cifré en USS 4,55.

La ministra de Mineria, Aurora
Williams, explicé que “Cochilco
estima un mayor precio del cobre
para este y el proximo afo debido,
principalmente, a que el mercado
continuara enfrentando escasez del
metal, ya que la oferta permanece
inestable, con episodios recurrentes
de estrechez de suministro, en par-
ticular de concentrados de cobre”.

La secretaria de Estado agrego
que “esta situacion ha elevado las
primas por entrega inmediata, loque
se traduce en mayor volatilidad”.

En ese contexto, advirti6 que los
recientes niveles récord del metal
rojo -sobre USS 6 1a libra- no deben
entenderse como una situacion de

el mercado continuara

23,73

MILLONES

DE TONELADAS ES LA
PRODUCCION MUNDIAL QUE
ESTIMA COCHILCO PARA 2026.

equilibrio permanente ni como un
escenario exento de riesgos.

La vicepresidenta ejecutiva (s)
de Cochilco, Claudia Rodriguez,
recordd que existen ciertos riesgos
en el mercado que pueden incidir
en que el precio del cobre no se
mantuviera en USS 6 la libra, sino
que mds bien cercano a USS 5.

“Hemos sido mas bien moderados
en nuestras expectativas, porque
hay que ser responsable; al decir un
nimero muy grande tal vez puede
significar un auge que efectivamente

no hay”, sostuvo.

La autoridad de Cochilco des-
taco que el metal rojo ha dejado
de depender exclusivamente de
los sectores tradicionales de la
demanda, emergiendo usos aso-
ciados a la inteligencia artificial
y la infraestructura de centros de
datos, que requiere hasta cincoveces
mds cobre que las instalaciones
convencionales.

“Esta demanda, sumada a la
inversién masiva en redes eléc-
tricas, establece un piso de precios
mucho mas elevado y resiliente”,
puntualizé Rodriguez.

Produccion

En cuanto a las proyecciones de
produccion mundial del metal rojo,
Cochilco estimé 23,73 millones
de toneladas para 2026, lo que se
traduce en 2,2% mas de lo previsto
para el ano pasado. En tanto, para
2027 se proyectan 25 millones de
toneladas, un alza del 5,4%.

El informe también destacd
que Chile se mantendra como el
principal productor de cobre a
nivel global, con una participacion
cercanaal 24%. Endetalle, se estima
que la industria local produzca 5,6
millones de toneladas en 2026 y
5,97 millones en 2027, un aumento
de 3,7%y 6,4%, respectivamente.

China seguira siendo el mayor
consumidor de cobre, acaparando
un 58% de lademanda mundial, que
responde a la acelerada industria-
lizacion del pais asiatico.

En términos de lademanda global
por el commodity, la entidad indic6
que para este afo llegaria a 28,4
millones de toneladas y en 2027
se incrementara a 29,2 millones.

La vision del mercado

El gerente general del Consejo
Minero, Carlos Urenda, manifest6
que “estos atractivos precios del
cobre reflejan una demanda que
estd creciendo con mucha fuerza,
mientras que la oferta no esta
siendo capaz de responder en la
misma magnitud”.

Asi, relevé que esa “tendencia
favorable en los precios del cobre
nos hace pensar que la mejor opcion
para Chile es avanzar con decision
en la ejecucion de los proyectos de
inversion que estan en carpeta”.

Urenda llamé a mirar con pruden-
ciay vision de largo plazo los altos
precios, “considerando el caracter
altamente ciclico de los valores de
los commodities y que también las
empresas mineras enfrentan im-
portantes alzas de costos”.

El director ejecutivo de Nicleo
Minero, Alvaro Merino, coincidié con

una mirada mas cauta. “Sibien es
cierto que la cotizacion del cobre se
haincrementado en formarelevante
en el tltimo tiempo, considero que
esta situacién hay que observarla
con cautela”.

Esto, pues el experto advirtio
que junto con el balance de oferta
ydemanda, el comportamiento de
China como principal consumidor
mundial y las crecientes tensiones
geopoliticas son factores muy re-
levantes en la determinacién del
preciodel metal en el mediano plazo.

Merino estimé que una proyec-
cién conservadora de la cotizacion
del cobre para este afio seria entre
USS 5,3 por libraa USS$ 5,8 por libra.

Parael lider de Economia de GEM
Mining Consulting, Patricio Fain-
dez, la revision al alza de Cochilco
responde a un mercado cada vez mas
ajustado y al déficit. “En paralelo,
empiezan a aparecer sefales de que
la recuperacion de produccién en
algunas minas seria mas lenta de
lo esperado, lo que podria agrandar
ese déficit”, explico.

En términos fiscales, Faindez
estimo que este escenario abre una
ventana para amainar el déficit
fiscal. “Por cada un centavo de délar
que sube el precio promedio del
cobre, el fisco recibiria del orden de
USS 27 millones adicionales”, dijo.
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