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La cifra de la semana

® En Estados Unidos se publicaron las aperturas de
nuevos puestos de trabajo (JOLTS) correspondientes a
diciembre de 2025, cifra que alcanz los 6,54 millones. El
dato se ubico por debajo de las expectativas del mercado

(7,25 millones) y alcanza su menor nivel desde el ano 2021.

® El mercado laboral da una nueva muestra de
enfriamiento, a pesar de que la Reserva Federal
envié un mensaje tranquilizador en su dltimo co-
municado de politica monetaria donde sefial6 que
la tasa de desempleo se estaba estabilizando.

B Las bolsas norteamericanas acumulan caidas durante
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la semana, en medio de cuestionamientos al alto gasto de
capital en inteligencia artificial por parte de las compa-
fias del sector tecnoldgico. El S&P500 cae 2,4% desde
sus maximos alcanzados a inicios de febrero, mientras

las tasas de interés de los bonos del tesoro norteame-
ricanos a 10 anos caen 6 puntos base hasta 4,2%.

® Apesar de la debilidad en la cifra publicada, man-
tenemos un posicionamiento que privilegia la renta
variable sobre la renta fija, en medio de un ciclo ex-
pansivo y en reaceleracion. Por otro lado, hemos redu-
cido progresivamente la exposicion a la renta variable
norteamericana, en favor de mercados emergentes.
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