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Incertidumbre econémica sube con fuerza en mayo, de la mano del escenario politico interno y debate por rol del Estado

El IEC de Clapes UC alcanzé los 259 puntos, aumentando 20,4% en el mes:

Incertidumbre econdmica sube con fuerza en
mayo, de la mano del escenario politico
interno y debate por rol del Estado

El indicador se mantiene por debajo de los niveles observados en 2022, pero la preocupacién por tépicos
como el Gobierno y la evolucién de la inversién persiste, sumado a dudas por la estrategia nacional del litio.

JOAQUIN AGUILERA

Aunque la incerteza sobre el
desarrollo de la economia chile-
na se ha mantenido relativa-
mente estable en lo que va de
2023, el mes de mayo sorpren-
dié con una cifra negativa.

El Indice de Incertidumbre
Econdémica de Clapes UC se ele-
véa259 puntos y registré un in-
cremento de 20,4% en compara-
cién con el resultado de abril
(215), lo que equivale a la varia-
cién mensual mds alta desde di-
ciembre del afio pasado, cuando
el indicador tuvo un salto de
29%.

Pese a este incremento, el re-
porte destaca que la incertidum-
bre econémica local sigue ubi-
candose, en general, bajo los ni-
veles observados el afio pasado,
especialmente respecto de la
primera mitad de 2022, donde
incluso se superd la barrera de
los 440 puntos, particularmen-
te entre los meses de junio y ju-
lio, en medio de las dudas que
provocaba el desarrollo de la
Convencién Constitucional.

En la comparacién con el mis-
mo mes del afio pasado, el IEC
registré un retroceso de 19,2%
desde los 320 puntos que alcan-
zaba en ese entonces. Respecto a
la media mévil, esta alcanzé los
301 puntos, un descenso de 1,7%
respecto al mes anterior (307).

De acuerdo al informe, este
mes, como en anteriores, el esce-
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“ Se convirtio en
una nueva fuente de
incertidumbre
economica (el litio)
debido a los escenarios
que se abren
especialmente en materia
del rol del Estado”.

HERMANN GONZA'LEZy COORDINADOR
MACROECONOMICO CLAPES UC

nario interno es la principal
fuente de incertidumbre. En el
dmbito politico, destacan tépi-
cos como el Gobierno, el Presi-
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dente y el proceso constitucio-
nal como las preocupaciones
mds recurrentes, ademds de la
aparicién de conceptos como la
estrategianacional del litio y sus
implicancias.

En materia econémica, en
tanto, son temdticas como el
mercado, las empresas y el com-
portamiento de las inversiones
las que generan mayor preocu-
pacién.

El IEC es construido a partir
del conteo de articulos de pren-
sa (escrita) que cumplen con
contener las palabras “incierto”
o “incertidumbre”, en conjunto
con cualquier otra palabra rela-
cionada con economfa (palabras
que comiencen con “econ”).

Enlaarista politica, la palabra
Gobierno fue la mds menciona-
da en mayo con 487 alusiones,
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estando presente en un 47% de
los articulos. En segundo lugar
se ubicé la palabra proceso, con
presencia en un 45% de los mis-
mos, mientras la palabra Presi-
dente ocupd el tercer lugar con
un 41% de las menciones.

El coordinador macroecond-
mico de Clapes UC, Hermann
Gonzidlez, destaca que los datos
de mayo responden a lo que ha
sido la ténica del indicador en el
tltimo afio y medio, donde el
desempeio del Gobierno se ha
mantenido durante 18 meses
consecutivos entre los diez con-
ceptos mds mencionados en la
medicién de la incertidumbre.
“Si sumamos conceptos como
presidente, proceso y constitu-
cional, vemos que gran parte de
la incertidumbre econdmica se
explica tanto por acciones, deci-
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siones 0 anuncios del Gobierno,
como por la prolongacién del
debate constitucional”, sefala.

Desde el punto de vista del es-
cenario econémico, la mayor
preocupacién se centré en la pa-
labra mercado, que concentré
cerca de 300 menciones, espe-
cialmente tras el requerimiento
de capital contraciclico anuncia-
do por el Banco Central la sema-
na pasada, y que fue recibido
con preocupacién por la indus-
tria. “Aunque se produjo cerca
del cierre del informe, alcanzé a
ser relevante en las noticias que
combinaban los conceptos de
incertidumbre y mercado”, ex-
plica Hermann Gonzélez.

La palabra empresas, en tan-
to, fue mencionada en un 36%
de los articulos, mientras que la
palabra inversién aparecié en

un 29% deellos, lo que de acuer-
do al informe toma relevancia
debido a las bajas proyecciones
que estd asignando el mercado
al comportamiento de esta va-
riable. De hecho, este concepto
completd 17 meses consecutivos
entre los diez mds mencionados
del informe.

Entre las sorpresas del mes de
mayo, destacd la aparicién de la
palabra “litio” dentro de las mds
mencionadas, lo que estarfa ex-
plicado por las reacciones y ex-
pectativas que generd el anun-
cio de la estrategia nacional que
revel6 el Gobierno hace algunas
semanas. Asi, en el 60,1% de los
articulos en que se menciona la
palabra “litio”, también se men-
ciona la palabra “estrategia”.

De acuerdo a Gonzdlez, esto
se explica porque si bien el
anuncio “entregg claridad sobre
cémo enfrentard el Gobierno el
desarrollo de la industria, tam-
bién se convirtié en una nueva
fuente de incertidumbre econd-
mica, debido a los escenarios
que se abren especialmente en
materia del rol del Estado, que
es lo que ha generado mayor de-
bate ptiblico”.

Otra de las sorpresas del re-
porte estuvo centrada en las
menciones a la inflacién, que
por primera vez después de 17
meses no aparecié entre las pa-
labras mds citadas en el indica-
dor. En comparacién con el mes
anterior, ademds, tampoco des-
tacé entre los conceptos mds
mencionados la palabra seguri-
dad, que si tuvo un lugar pre-
ponderante en el IEC de abril.
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