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Titulo: ¢EI 1,25% o todo ?: la interrogante que se abre con el anuncio de Tiangi de vender parte de sus acciones en SQM

¢El1,25% o todo?: lainterrogante que se
abre con el anuncio de Tiangi de vender
parte de sus acciones en SQM

Si bien Tiangi comunico en la Bolsa de Hong Kong “la intencion de enajenar” hasta 3 millones de
acciones clase A de SQM, un 1,25% de su propiedad en dicha comparifa, previamente habfa enviado otra
comunicacion, que luego retird, donde planteaba que el directorio habia autorizado en el plazo de un afio la
venta del total de su participacion de 22%.
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MATIAS VERA

—Los movimientos de Tiangi respecto de
SQM siguen generando sorpresa y reac-
ciones. Este miércoles la empresa china
publicé un hecho esencial en la Bolsa de
Hong Kong (HKEX) donde expreso “la in
tencion de enajenar” hasta 3 millones de
acciones clase A de SQM.

Porcentualmente, la empresa china plan-
tea la intencion de vender el 1,25% de su
propiedad en SQM, que es del 22%. La sefal
fue a lo menos, difusa. Previo a ese anun-
cio, Tianqi presenté otro documento donde
declard tener la intencion de vender toda su
participacion en la minera no metalica.

“El directorio ha autorizado a la admi-
nistracion de la compania a vender, en el
plazo de un afo y en el momento oportuno
segtin las condiciones del mercado de valo-
res, 62.556.568 acciones Clase A de SQM”,
afirmo el anuncio anterior de la comparia
china, el que sin embargo luego retird.

La informacion divulgada afecto a la bol-
sa chilena, donde el Ipsa descendi6 1,58%,
influido por la fuerte caida de las acciones

serie A de SQM, que retrocedieron 9,03%,
a $60.526, mientras las serie B bajaron
5,34%, a $63.423.

En la ultima comunicacion de la firma,
y que se encuentra vigente en la Bolsa de
Hong Kong, Tiangi dijo que desde el pa-
sado 26 de diciembre de 2025 enajené 748
mil acciones clase B de SQM, que represen-
taban el 0,29% de los titulos que tiene en la
minera no metilica. Con ello, la compania
sostuvo que ya no posee ninguna accion
clase B de SQM.

Hasta el anuncio, Tianqgi informé que
cuenta con un total de 62 millones de ac-
ciones clase A de SQM, lo que representa el
21,90% del total que tiene en la compaiia,
la que cerrd hace no mucho su acuerdo con
Codelco para producir litio en el Salar de
Atacama hasta 2060.

Recientemente, la Corte Suprema recha-
z0 el reclamo que interpuso Tiangi para
frenar este pacto entre Codelco y SQM,
donde aleg6 que la decision sobre aquella
asociacion debia pasar por los accionistas
y no solo por el directorio. En SQM, Tiangi

elige a tres de ocho directores.

¢CUALES ELPLAN?

Las razones que generaron la operacion de
Tiangi no fueron divulgadas. Para expertos
del sector este episodio abre la interrogante
de si efectivamente el directorio de la firma
china aprobo la venta de todas las acciones
y luego se arrepintieron, o fue un error esa
primera comunicacion.

Se barajan distintas hipétesis. Una de ellas
apunta a la disconformidad de Tiangi frente
al acuerdo entre Codelco y SQM para pro
ducir litio en el Salar de Atacama. La com-
pafia asidtica intenté hasta el ultimo mi-
nuto y por diferentes caminos impedir que
esta asociacion se concretara.

El fondo de eso es que Tiangi continuard
con el statu quo de su participacion en la
productora de litio. Una fuente cercana al
conflicto apunta a que dado que la asocia-
cién es con SQM, Tiangi disminuye su in-
fluencia en el Salar de Atacama. “Al final, el
queque lo corta Codelco”, senala.

Por su lado, el director de Niicleo Minero,

Alvaro Merino, considera que “el objetivo
claro y preciso de Tiangi es allegar recursos
frescos para su operacion, generar liquidez
y mejorar su posicion financiera”, con la
venta de participacion anunciada.

“Es preciso recordar que el ano 2024 gene-
16 perdidas por mds de US$1.000 millones,
debido a la caida de los precios del litio, las
que se revirtieron en parte el afio 2025, al
registrar una utilidad de US$50 millones a
US$80 millones. Por cierto, esta venta le ge-
nerard recursos y liquidez para sus opera-
ciones y mejorard su posicion financiera”,
afade Merino.

Justamente, la operacion que planea
Tiangi no le vendria nada mal a su caja.
La participacion del 22% que tiene la em-
presa china en SQM estd valorada en unos
US$4.500 millones, segun cadlculos de
GEM, tomando el precio de la accion de
SQM antes del movimiento que resintio
este miércoles.

En tanto, Plusmining calcula al cierre
del martes una valorizacion del 22% de
US$4.961 millones; y al cierre de este miér-
coles, considerando la caida de las acciones
de SQM, de US$4.615 millones.

El 1,25% que planea vender Tianqi tiene
un valor de alrededor de US$270 millones,
previo a la caida de las acciones de SQM.

El precio del litio afecta directamente
en la valorizacion de las companias, dado
que una mayor cotizacion genera un mejor
flujo a futuro. El valor del conocido como
oro blanco ha experimentado un alza im-
portante ya desde fines de 2025 y en lo que
va de este ano. Acorde con eso, si el ano
pasado el 22% de Tianqi podia costar unos
US$2.500, ahora vale casi el doble, dice
una fuente conocedora del proceso.

Asf, considerando que Tiangi entré a SQM
por poco mas de US$4.000 millones en
2018, la empresa china podria ganar unos
US$600 millones por la venta de toda su
participacion en la minera no metalica.

Otra pregunta relevante, dependiendo de
cudnto de su participacion en SQM venda
finalmente Tiangi, es a donde trasladari esa
inversion: Australia o Argentina, dice una
fuente. Otra cree que, si siguen en esta sen-
da de enajenar sus acciones, lo hardn pau-
latinamente, y no de forma total. @
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