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Eliminar la UF sin daiiar la economia: ;es posible?

Por Daniela Cataldn.
académica de la carrera de
Ingenieria Comercial USS.

nlas tiltimas semanas

ha cobrado fuerza una

propuesta legislativa

que busca eliminar el
uso de la Unidad de Fomento
(UF) en contratos de arriendo,
créditos hipotecarios, educa-
cion ysalud. La iniciativa, mo-
tivada por razones de justicia
social, pretende aliviar la carga
de quienes deben pagar en una
unidad indexada a la inflacién
mientras sus ingresos perma-
necen en pesos sin reajusteau-
tomdtico. Sin embargo, elimi-
nar la UF sin una base técnica
sélida podria generar conse-
cuencias no deseadas en el sis-
tema financiero, afectando el
crédito, la vivienda, las pensio-

nesy la estabilidad econémica.

Durante décadas, la UF ha
permitido ofrecer créditos de
largo plazo sin exponer a las
instituciones financieras alain-
flacion. Sin este mecanismo,
los bancos podrian responder
elevando tasas de interés, acor-
tando plazos de financiamien-
to o restringiendo productos
como los créditos hipotecarios
a 25 030 anos. Esto encarece-
ria el acceso a la vivienda, so-
bre todo para los sectores me-
dios y jovenes. Ademas, laUF
actia como una referencia
transparente de lainflacién. Su
eliminacién ocultaria estos
ajustes en tasas nominales, di-
ficultando la comparacion en-

tre productos financieros y re-
duciendo la claridad para los
consumidores.

Tampoco debe ignorarse
elalto costo de transicion que
implicaria renegociar miles

de contratos vigentes, mu-
chos a largo plazo, lo que ge-
neraria gastos administrati-
vos, legales e incertidumbre
respecto de su aplicacion re-
troactiva. Otro efecto relevan-

te seria la pérdida de protec-
cion inflacionaria que otor-
gan productos como rentas
vitalicias o instrumentos pre-
visionales. Para muchos pen-
sionados, la UF ha sido clave
para preservar el poder ad-
quisitivo frente al alza del cos-
to de vida, y su desaparicion
podria traducirse en una pér-
dida real de bienestar. Ade-
mas, sin una unidad de ajuste
confiable, podria aumentar la
volatilidad de precios o surgir
mecanismos de indexacion
menos eficientes, complican-
do la planificacién financiera
de hogares y empresas.
Estono significa que no se
deban revisar ciertos usos de
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la UF, especialmente en servi-
cios esenciales como arrien-
dos, educaciony salud, donde
los reajustes autométicos pue-
den ser regresivos. En vez de
una eliminacion total, parece
més razonable avanzar hacia
una solucién mixta, que limi-
fe 5L LSO €N es0s Sectores y ex-
plore mecanismos alternati-
vos de reajuste, como clausu-
las anuales con umbrales mi-
nimos de variacién del IPC, lo
que daria previsibilidad sin
encarecer de inmediato los
precios.
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