‘ LITORALPRESS

Fecha: 18-05-2026 Pag.: 3 Tiraje: 78.224
Medio: La Tercera Cm2: 669,9 Lectoria: 253.149
Supl.: La Tercera - Pulso Favorabilidad:  [[INo Definida
Tipo: Noticia general

Titulo: Banco Central define si activa o no por segunda vez el requerimiento adicional de capital para los bancos

Banco Central define si activa o no por
segunda vez el requerimiento adicional de
capital para los bancos

La de este lunes s la primera Reunion de Politica
Financiera (RPF) en que realmente el instituto emisor
evaluard iniciar la transicion hacia el nivel neutral

de 1% de los APR para el Requerimiento de Capital
Contraciclico (RCC), desde que se fijé esa meta en
noviembre de 2024. Hoy estd en 0,5%.

MARIANA MARUSIC

En mayo de 2023, el Banco Central (BC)
decidio activar, por primera vez, el Requeri-
miento de Capital Contraciclico (RCC), una
decision que fue tomada de forma unanime
por el consejo en el marco de la Reunion de
Politica Financiera (RPF) que realiza de ma-
nera semestral el instituto emisor.

Esto obligé a los bancos a constituir mayor
capital por el 0,5% de los activos ponderados
por riesgo (APR), que se hizo exigible en el
plazo de un ano, lo que en ese momento ellos
calcularon en cerca de US$1.500 millones en
capital adicional.

En palabras del mismo BC, el RCC “es una
herramienta de politica macroprudencial
cuyo objetivo es aumentar la resiliencia del
sistema bancario. El RCC es un cargo de capi-
tal que aplica de manera uniforme a todos los
bancos, y que puede ser liberado, total o par-
cialmente, ante la materializacién de riesgos
de cardcter sistémico”, sefala el documento
que contiene el marco de implementacion del
RCC que publicé el BC en noviembre de 2024.

Es decir, se pide a los bancos generar un
“colchon™ de capital para que, en caso de que
se produzca a futuro alguna crisis, el institu
to emisor les permita liberar ese dinero para
amortiguar el shock.

“Algunas analogias (imperfectas por cierto)
al RCC, son la acumulacion de reservas in-
ternacionales, o los seguros frente a eventos
catastrdficos. Implican un costo pequeno a
medida que construyes el buffer, de forma de
poder enfrentar de mejor manera la materia-
lizacion de una crisis. Tener un buen airbag
en el auto también implica un costo en el
margen, pero es clave para enfrentar acciden-
tes”, ejemplifica el economista y exvicepresi-
dente del BC, Pablo Garcia.

La RPF del actual semestre inicid el recién
pasado viernes 15 de mayo, y finalizard este
lunes 18 de mayo. Es mds, esta serd la primera
reunion en mas de un afio donde el instituto
emisor evaluard seriamente si debe o no acti-
var por segunda vez este requerimiento.

Esto ocurre porque en noviembre de 2024 el
BC definio el nivel neutral del RCC, fijindolo
en 1% de los APR, con la idea de alcanzarlo

de manera gradual en el mediano plazo, si es
que las condiciones macroeconémicas y fi-
nancieras lo permiten. En esa ocasion el ins
tituto emisor enfatizé que esa convergencia
al nivel objetivo la evaluarian “solo una vez
finalizada la convergencia a los estdndares de
Basilea Il en diciembre de 2025™.

Esto quiere decir que la reunion de este
lunes es la primera en que realmente se eva-
luard iniciar la transicion hacia el nivel neu-
tral, desde que fij6 esa meta en noviembre de
2024.

La misma presidenta del BC, Rosanna Cos-
ta, asi lo recordd en su memoria anual 2025:
“El BC defini6 en 2024 un nivel neutral para
el RCCen 1% de los APR. No obstante, duran
te 2025 mantuvo la tasa en 0,5% de los APR,
senalando que consideraba adecuado man-
tener tal nivel al menos hasta fines de ano,
fecha en que se finaliza la implementacion
de Basilea 111",

Alli agregd que “a partir de 2026 evaluare-
mos el nivel de dicho requerimiento acorde
a las condiciones macrofinancieras, la evo-
lucién del crédito, y otras consideraciones
que estime pertinentes. En caso de estimar
prudente elevarlo, se contemplard una ven-
tana de al menos un afo para su gradual
construccion”.

Si bien es el BC el que define si activar o no
este requerimiento, igualmente tiene que te-
ner un informe previo favorable de la Comi-
sion para el Mercado Financiero (CMF).

“Yo era parte del consejo al momento de la
activacion del RCC hace algunos anos, pero
no participé de la definicion del nivel neutral
de 1%. En la medida que dicho nivel se consi-
dere apropiado, no veo mayores razones para
no continuar convergiendo en lo venidero”,
comenta Garcia.

¢ESMOMENTO DE SUBIRLO?

Algunos expertos en reserva confiesan que
no hay condiciones macroeconémicas y fi-
nancieras que impidan activar por segunda
vez el ROC. Pero otros estiman que no es el
momento indicado. Jorge Cayazzo, socio li-
der de riesgo financiero y asuntos regulato-
rios en Deloitte; y Patricio Jaramillo, econo-

mista y director de riesgo financiero de PwC
Chile, coinciden en que el BC mantendrd RCC
en 0,5% en esta reunion.

Cayazzo argumenta que “las condiciones
macrofinancieras actuales sugieren la con
veniencia de no aumentar el cargo de capital
contra-ciclico a los bancos. Esto, porque por
una parte, un aumento de este cargo podria
tener un impacto negativo en la recuperacion
del crédito, agregado que, aunque muestra
signos leves de recuperacién, atin no ha reto-
mado una senda de crecimiento clara y sos-
tenida”.

El ejecutivo de Deloitte anade que, por otra
parte, “no resulta equilibrado seguir elevan-
do los requerimientos de capital mediante los
mecanismos estandarizados que propone Ba-
silea, sin que ello sea acompanado de un des-
pliegue en paralelo de los mecanismos de op-
timizacion de capital que contempla Basilea,
asociados al uso de modelos internos para la
determinacion de los APR”.

Asimismo, Cayazzo enfatiza que “si bien las
autoridades han declarado su intencion de fa-
cilitar a los bancos el aprovechamiento de es-
tas herramientas, que es de uso comiin en las
economias de la Ocde, la materializacién del
uso extendido de modelos internos a nivel de
la banca local tardari al menos los dos afios™.

En tanto, Jaramillo argumenta que “si bien
el consejo ya definié un nivel neutral de 1%
de los APR, también ha enfatizado que la con-
vergencia hacia ese nivel debia evaluarse en
esta RPE Si se analizan las condiciones ma-
crofinancieras y del mercado del crédito, hay
sefiales mixtas, ya que por el lado externo los
riesgos geopoliticos v financieros estdn ele-
vados, con riesgo de sobrevaloracion en pre-

cios de activos y mayor riesgo de liquidez en
algunas entidades del sector financiero y un
alto apalancamiento en gobiernos; mientras
internamente el ciclo del crédito continia
débil. Asi, mientras las condiciones externas
abogarian por un aumento del RCC, la debili-
dad interna apunta en la direccion contraria”.

El ejecutivo de PwC Chile agrega que “hoy
vemos un sistema bancario con adecuados
niveles de solvencia y liquidez, pero todavia
con un entorno externo relativamente incier-
to, y una recuperacion del crédito que sigue
siendo muy débil. En ese contexto, adelantar
una subida inmediata podria no ser necesario
desde el punto de vista macroprudencial”.

Cayazzo también recuerda que “el nivel de
los cargos de capital contraciclico estd lejos de
ser una practica uniforme a nivel internacio-
nal, y en su determinacion se conjugan ele-
mentos tanto cuantitativos como cualitativos.
El cargo promedio para los 34 paises que con-
forman el Comité de Basilea se ubica en torno
al 0,67%. En América, con la sola excepcion
de Chile, el resto de paises que forman parte
del Comité de Basilea no constituye, hasta la
fecha, este tipo de cargos de capital (EE.UU.,
Canada, México, Brasil v Argentina)”.

En todo caso, Jaramillo si cree “que el BC
seguird reforzando la senal de convergencia
hacia el nivel neutral de 1% durante 2026, en
linea con estandares internacionales y con el
enfoque anunciado. El propio marco opera-
tivo del BC apunta a que niveles sobre 0,5%
debieran construirse gradualmente y con alta
predictibilidad para la banca™. En esa linea,
piensa que el nivel neutral definido por el BC
“parece razonable” como un nivel a alcanzar
en Chile.@
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