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Proyecto esta en discusidn en el Congreso

Carlos Massad, uno de los creadores de la UF, salid a
defenderla: “Eliminarla seria un error”

Advirtio sobre las consecuencias que tendria
para el mercado de créditos e inversiones a

largo plazo.

En plena discusidn legislativa
por el futuro de la Unidad de Fo-
mento (UF), Carlos Massad, exmi
nistro de Hacienda y exvicepresi
dente del Banco Central, alzé la
voz pararechazar categéricamen-
te el proyectoque buscaeliminar
este instrumento clave de la eco
nomia chilena. La iniciativa, pre
sentada por diputados oficialistas
en un ano electoral, ha generado
polémica en distintos sectores

técnicosy politicos, especialmen-
te porsus posiblesimpactosen el
crédito hipotecario y las inversio
nes de largo plazo.

“La UF es lo que ha permitido a
Chile tener créditos sobre 20afios.
Eliminarlaseriauneror”, advirti
Massad en entrevistacon Ex-Ante,
quienen 1967 participdensucrea-
cion como parte del equipo lidera-
do por Sergio Molina en ¢l Banco
Central. Segtin el economista, la

UFsurgié como respuesta alaalta
inflacion de laépoca,que erosiona-
ba los ahorros y hacia inviable
cualquier planificacion financiera
mads alld del corto plazo.

“El sistema anterior tenia tasas
de interés fijadas por ley, que es-
taban por debajo de la inflacién,
lo que generaba pérdidas reales
para losahorrantes. No existia un
mercado para bonos de mediano
y largo plazo, y el Estadodebiare-
currir a créditos internacionales
endalares”, recorda.

Massad explicé que la UF, al es-
tar indexada al IPC, permitic es
tablecer una unidad de cuentaes
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table, protegiendo tanto a deudo-
rescomoacreedores del efecto in-
facionario. “Gracias a ella, Chile
pudo desarrollar un mercado fi-
nanciero profundo, con créditos
hipotecarios, construccionde au-
topistas e inversiones de infraes
tructura que requieren financia-
miento a largo plazo”, subrayd.
Massad respaldé los dichos
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del ministro de Hacienda, Mario
Marcel, quien calificé la even

tual eliminacion de la UF como
un “terremoto” para el crédito
hipotecario. “El mercado inten-
tariainventar mecanismos para
reemplazarla, perosin experien-
cianiregulaciénclara, quiénsa-
be donde podriamos terminar”,
advirtio.

= www.litoralpress.cl



