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Coslo fiscal del Mepco supera
los USS2.000 millones desde
su creacion en 2014

El Mecanismo de Estabilizacion del Precio de
los Combustibles que apunta a modificar el
nuevo gobierno, comenzo a funcionar en julio
de 2014. Su objetivo ha sido suavizar el tras-
paso a los consumidores de las alzas y bajas
del petrdleo a nivel mundial, que incide en el
valor interno de los combustibles. Sin conside-
rar episodios de shock, ha sido practicamente

neutro.
CARLOS ALONSO

| debate estd ins-
talado. La actual
guerra en Medio
Oriente ha golpea-
doel precio del pe-
tréleo, llevindolo
sobre los US$100
el barril. Ese incremento tiene
impacto directo en el precio de
la bencina que se comercializa en
Chile. Y dada esta situacion que
podria extenderse por varios me-
ses vy la estrechez de las cuentas
publicas del pais, el gobierno en-
trante del Presidente Kast anun-
¢i6 que harda cambios para que
el Mecanismo de Estabilizacion
en el Precio de los Combustibles
(Mepco) tenga un menor costo
fiscal.

Aunque el Mepco no le significa
un gasto directo al Estado, por
que no funciona como un fondo,
al reducir el impuesto especifico
para amortiguar las alzas y, por
ende, el traspaso del aumento de
precio al consumidor, si implica
una menor recaudacion, que se-
gun ha sefialado el ministro de
Hacienda, Jorge Quiroz, Chile no
estd en condiciones de enfrentar.

De hecho, el jueves advirtié que
“no vamos a esperar a que la for-
tuna dé vuelta las cosas mientras
gastamos, escuchenme bien, si
seguimos las reglas normales,
US$200 millones por semana”,
afirmo Quiroz.

Cudnto ha costado

Los expertos argumentan que
la logica de este mecanismo es
netearse en el largo plazo, toda
vez que se amortiguan las alzas
cobrando menos impuestos, pero
luego, cuando los precios caen,
no se traspasa toda esa baja y se
recauda de vuelta. Bajo esa 6p-

tica, resulta relevante entonces
analizar cudnto ha sido el costo
fiscal del Mepco desde su crea-
cion, en julio del 2014.

La idea es evitar variaciones se-
manales dristicas y opera modifi-
cando el componente variable del
impuesto especifico. Si el precio
internacional sube demasiado,
el impuesto baja o se vuelve ne-
gativo, actuando como subsidio.
Si baja, el impuesto sube para
compensar y recaudar. Origi-
nalmente, las alzas y bajas eran
cada semana, pero desde enero
de 2023 se modifico la ley y ahora
se ajustan los precios cada tres se-
manas. El mecanismo busca que
el precio al consumidor no varfe
mas de 2,4% en cada ajuste, cerca
de unos $26.

Seguin un andlisis del economis-
ta del Observatorio del Contex-
to Econémico de la Universidad
Diego Portales (OCEC-UDP), Juan
Ortiz, entre julio 2014 y marzo de
2026 el Mepco ha significado un
costo fiscal de US$2.194 millones.

En el desglose se aprecia que en
estos mas de 11 afios ha habido
periodos en que ha actuado en las
dos direcciones. En 2014, logré
ingresos por USS$107 millones,
luego el 2015 dejo de recaudar
US$88 millones; el 2016 hubo una
menor recaudacion por US$79
millones; el 2017 una merma de
US$61 millones y en 2018 menos
recursos por US$23 millones. En
2019 y 2020 logrd ingresos por
US$102 y US$410 millones, res-
pectivamente. En 2021, el costo
fiscal fue de US$738 millones y en
2022 la menor recaudacion fue de
US$2.376 millones.

Entre 2023 y 2025 el mecanismo
logrd ingresos de US$417 millo-
nes, US$72 millones y US$114 mi-
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llones, en cada uno.

A su vez, hasta antes de que co-
menzara el conflicto en Irdn, es
decir, en enero y febrero de este
ano, el Mepco habfa logrado una
recaudacion de US$90 millones,
pero en marzo la situacién cam-
bid y en los primeros 19 dias le ha
significado menores recursos por
US$140 millones. Asf, en suma, el
lo que va del ano el saldo es nega-
tivo en US$50 millones.

Juan Ortiz senala que lo prime-
ro que se debe indicar a la hora de
evaluar el mecanismo es su obje-
tivo. “El Mepco es un mecanismo
de suavizamiento en cuanto a la
volatilidad del precio, por lo tan-
to, cuando uno observa esta dind-
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mica, el mecanismo si ha logrado
cumplir el objetivo, es decir, ha
reducido dicha volatilidad en el
traspaso a precios”.

En cuanto al impacto fiscal, el
economista sostiene que si se ex-
cluye el 2022, ano en que hubo
un shock fuerte en el precio del
petrdleo por el inicio de la guerra
entre Rusia y Ucrania, “se obser-
va que efectivamente el sistema
ha tenido un ingreso neto para el
Fisco. Es decir, que, en promedio,
el nivel acumulado ha sido supe-
ravitario desde el punto de vista
de mayor recaudacion fiscal”.

Asi, detalla, si se toman las ci-
fras entre 2024 y marzo de 2026,
sin considerar el 2022, el Fisco re-

caudd US$182 millones.

Sin embargo, el problema apa
rece cuando hay episodios de
shock que disparan el precio in-
ternacional del petréleo y por
ende el precio interno de los
combustibles. “Ante un shock
estructural del mercado, como
lo vimos en el 2022, y como lo
estamos viendo ahora en 2026,
producto de un incremento sig-
nificativo del precio del petrdleo
en el mercado internacional, la
operacion del sistema se ve fuer-
temente tensionada, lo cual lleva
a que, por la forma como opera,
se deban gatillar niveles de subsi-
dios muy altos a través del tiem-
po”. Para el experto, eso es algo
“que se debe considerar”, porque
efectivamente “hay un costo fiscal
bien importante como mecanis-
mo de suavizamiento en cuanto a
la operacion del sistema”.

El exministro de Hacienda, Mario
Marcel, también analizé la situa-
cién actual del Mepco, consideran-
do que en 2022 le tocé una situa-
cién similar con un shock de precio
del petréleo. “A nosotros nos toco
exactamente el escenario que es-
tamos viendo ahora”, dijo Marcel
en entrevista con Radio Duna este
viernes. En ese sentido, recordo
que en 2022, cuando estaba empe-
zando el gobierno de Boric, vino la
guerra en Ucrania y que el precio
del petrdleo se fue sobre US$ 100
durante cuatro meses, y que resol-
vieron que siguiera funcionando.

“En aquel entonces teniamos la
inflacion al alza, siguié subiendo
hasta agosto del 2022; la situacion
de los hogares era complicada, la
situacion del transporte era com
plicada, y en eso se comprometie-
ron recursos por US$ 2.500 millo-
nes. Pero eso se hizo dentro de un
ejercicio de ajuste, o sea, igual se
recortd el gasto en 23%", sostuvo
Marcel.

Ante la posibilidad de que se re-
formule el Mepco y las quejas de
Jorge Quiroz sobre la situacion fis-
cal heredada, Marcel deslizé una
critica y sefal6 que “nosotros como
gobierno, a pesar de que tenfamos
una situacion dificil, no nos dedi
camos a quejarnos ni a culpar al
gobierno anterior de la situacion
con la que partiamos. Nos dedica-
mos a trabajar, a gobernar”.@
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