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Tras buenos datos de actividad sectorial, economistas anticipan que Imacec de febrero podria ser el mejor en casi 2 afios

Tras buenos datos de actividad sectonial,
economistas anticipan que Imacec de febrero
podria ser el mejor en casi2 ainos

Los expertos proyectan un rango entre 2,2% y 5%. En la parte alta de las expectativas se ubica Scotiabank
quien subid su proyeccion de Imacec desde 4,0% hacia el rango 4,0%-5,0%, mientras que en la menos
optimista estd Eurcamerica con 2,2%. Seguin un informe del Banco Central, el dia adicional por el afio
bisiesto tiene un impacto positivo de entre 0,8% y 1,2% en el Imacec del mes.

CARLOS ALONSO

Laeconomia chilena arrancé elafio con me-
jores perspectivas para el ano. Febrero sean-
ticipa que tendrd cifras positivas de actividad
economica. Esto luego de conocer los datos
sectoriales que publicd el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE)

Segun la entidad estadisticas, el [ndice de
Produccion Manufacturera registrd un alza de
8,8% en doce meses, la mineria crecio 7,7%,
Electricidad, Gasy Agua 5,9%. Conello, la pro-
duccién industrial crecié 7,9% a doce meses
siendo su mayor incremento interanual des-
de marzo de 2018. Asimismo, el comercio
crecio 1,9% y las ventas minoristas 4,3%.

Con estas cifras, los economistas comenza-
rona calcular cudl serd el crecimiento que ten-
drd la actividad en febrero, dato que se cono-
cerd este lunes. Y como era esperar, las proyec-
ciones son buenas y van desde 2,2% hasta el
5%. De concretarse una cifra superior a 2,8%
seria la mayor alza desde mayo de 2022, cuan-
doel Imacec fue de 5,1%.

En la parte alta de las expectativas se ubi-
ca Scotiabank quien subid su proyeccion de
Imacec desde 4,0% hacia el rango 4,0%-
5,0%, “mds aun, este registro mensnal ven-
drfa con crecimiento desestacionalizado im-
pulsado nuevamente por gran parte de los
sectores y reafirma nuestra proyeccion de
crecimiento del PIB 2024 en torno a 3,0%",
dice su informe.

Tomas Flores, economista de LyD, se suma
al optimismo y provecta un crecimiento de
4,6%. *Hay efectos mds permanentes como la
mayor produccion minera gracias a la puesta
en marcha de un nuevo proyecto privado,
pero el efecto afio bisiesto es totalmente tran-
sitorio”, sostiene.

Desde Clapes-UC prevénque conestas cifras,
elerecimiento anual del Imacec de febrero es-
tarfa en torno a 4,2%.

Misma vision entrega Carlos Smith, docen-
te investigador CIES-UDD, afirma que “este
dato solido de producciéon manufacturera in-
dicaque la economia estd despegando de for-
ma mds acelerada de lo esperaba el mercado,
v con eso, lomas probable es que haya una sor-
presa en el Imacec bastante positiva, que ron-
dard el 4%".

El economista, aligual que Flores, hace men-

cion al afio bisiesto: “Hay que considerar que
hubo un dfa mds, por ser afio bisiesto, un dia
habil mds, y eso tiene algin efecto en estas ci-
fras”. Esoes precisamente lo que resaltd el Ban-
coCentralenun informe donde analizaelim-
pacto que tiene un ano bisiesto en la econo-
mfa. De hecho, segtin un estudio publicado por
el Banco Central este miércoles, el dia bisies-
to tiene unefecto que sumanentre 0,8%y 1,2%
en el Imacec de febrero.

Siguiendo con las proyecciones, Rodrigo
Cruz, economista de Banco Santander también
tiene una perspectiva positiva, puesto que
anticipa un Imacec para febrero de 3,4%. Lo
mismo espera Alejandro Ferndndez, econo-
mista de Gemines, quien afiade que “con es-
tos antecedentes, estimamos que el Imacec
crecid 3,4% en los doce meses a febrero, regis-
trando, ademds, unsignificativo aumento de-
sestacionalizado que podriallevarlo asuperar
el maximo histérico de noviembre de 2021 .

Un poco mds abajo estd Juan San Martin, eco-
nomistade Bci, quien prevé un crecimiento de
3,1% anual, mientras que Mariano Valenzue-
la de la Facultad de Economia y Negocios de
la Universidad Finis Terrae, prevé un alza de
3%. “Estas cifras alentadoras deberfan man-
tenerse ya que estamos viviendo una fase de
recuperacion de la economia”.

Pavel Castillo, economista y gerente de Inte-
lligence en Corpa Estudios de Mercado, espe-
ra un Imacec de 2,9%.

Y en laparte bajade lasexpectativas sesitia,
Felipe Alarcén, economista de Euroamerica,
que tHene solo un alza de 2,2%.

¢MEJORES PERSPECTIVAS PARA EL ANO?
Estas proyecciones dejan un panorama mas
optimista para el primer trimestre delafio. De
hecho, las expectativas fluctiian entre 2,3% y
3,4%. De cumplirse estd prevision, seria el
mayor crecimiento trimestral desde el segun-
do cuarto de 2022 cuando la actividad se ex-
pandio 4,4%.

En la parte alta de las expectativas estd To-
mads Flores, quien espera un Imacec de mar-
zode 3,5% y con ello el cierre del primer tri-
mestre con un alza de 3,4%.

Juan San Martin sostiene que “la actividad
econdmica ha mostradoun desemperio por so-
bre lo previsto durante los primeros dos me-

ECONOMISTAS ANTICIPAN UN BUEN CRECIMIENT O EN FEBRERO

Expectativas para elImacec llegan hasta el 5%
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ses del afio, pero estas cifras tienen matices”.
En ese sentido, explica que “la cifra de enero
concuerda con una fuerte expansion del gas-
to publico real conun dia laboral adicional res-
pecto a enero del ano pasado” y porello pone
enfasisen que “el desafio es recuperar el cre-
cimientode la inversion durante los proximos
anos”.

Asi, su escenario base es que enmarzo laac-
tividad economica anotard un crecimiento
de2% anual y el primer trimestre cerraria con
un crecimientode 2,4% anual. “La proyeccién
PIB para este afio estd en tornoa 2,2% anual”,
puntualiza.

Felipe Alarcén anticipa un 2,3% para el
Imacec y 2,3 para el PIB del primer cuarto del
afio. “Los datos de enero fueron muy positi-
vos y estin permitiendo esta suerte de infle-
xion en las proyecciones de crecimiento,
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pero con la sombra no menor de que la in-
version de mantiene muy débil, lo que no
permite sacar cuentas alegres en un horizon-
te mds largo”, asevera.

Rodrigo Cruz comenta que “si bien atn es ne-
cesario conocer la cifra efectiva del Imacec, con
estos datos preliminares estimamos una ex-
pansion interanual de entre 2,0%y 2,5% para
el primer trimestre, poniendo un claro sesgo
al alza parael crecimiento del afio que proyec-
tdbamosen 2,25%".

Desde Gemines, en tanto, ponen una notade
cautela: “Nada de esto garantiza la continui-
dad de resultados tan positivos como los del
primer bimestre y, mds bien, aseguran, que se-
ran menos favorables en los proximos meses,
toda vez que no hay nada subyacente que jus-
tifique un dinamismo muy elevado en la ac-
tividad”.@
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