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Titulo: Consejo Fiscal cuestiona como el Gobierno resuelve costos clave de la reforma previsional

Advierten que Hacienda no ha resuelto del todo los impactos fiscales prioritarios que incorpord el proyecto:

Consejo Fiscal cuestiona como el Gobierno
resuelve costos clave de la reforma previsional

JOAQUIN AGUILERA R.

El Ministerio de Hacienda no
se ha hecho cargo de los riesgos
mds criticos para las finanzas
publicas que presenta lareforma
de pensiones recientemente
aprobada. Eso advierte el Conse-
jo Fiscal Auténomo (CFA) en su
informe de seguimiento respec-
to de las recomendaciones reali-
zadas en enero, durante el trdmi-
te del proyecto en el Senado. Si
bien se incorporaron diversas
indicaciones para acoger las
alertas del CFA, no todas esta-
rian resueltas.

Hubo seis medidas recogidas
plenamente por el Ejecutivo, pe-
ro el CFA subraya que subsisten
“dos riesgos fiscales de alta prio-
ridad que no fueron adecuada-
mente abordados mediante las
indicaciones presentadas”.

Uno se vincula con el financia-
miento estatal de la PGU y el
otro con un aspecto fiscal del
Fondo Auténomo de Proteccién
Previsional (FAPP).

Recaudacidn incierta

El primer —y mds relevan-
te— riesgo apunta a cudnto gas-
to fiscal surge del compromiso
de incrementar la Pensién Ga-
rantizada Universal (PGU) a
$250.000.

ElGobierno anclé su fuente de
financiamiento a la recaudacién
esperada de la Ley de Cumpli-
miento Tributario. Y el CFA ase-
gura que “existe cierta incerti-
dumbre respecto de los montos
que serdn efectivamente recau-
dados”. Dado que Hacienda es-
tableci6 la posibilidad de exten-
der la gradualidad del incremen-
to de cotizacién a10 afos en caso
de incumplir estas proyecciones
de recaudacién, el CFA conside-
ra que su recomendacién origi-
nal sobre la prudencia de este
punto fue parcialmente acogida.

El CFA habfa sugerido origi-
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La entidad sostiene que no se ha cubierto adecuadamente el riesgo de una recaudacién insuficiente para
financiar sus beneficios, ni de los nuevos compromisos de deuda que asume el Estado con los cotizantes.
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En enero, el Consejo Fiscal Auténomo alertd sobre 11 riesgos fiscales derivados de la reforma previsional; 6 de

ellos se acogieron plenamente, pero dos aspectos criticos siguen pendientes, dicen.

nalmente la incorporacién de
“gatillos” que permitan aumen-
tar la PGU solo ante determina-
das condiciones de ingresos per-
manentes. Por eso, ahora mani-
fiestan “preocupacién respecto
ala efectividad y suficiencia” de
lo que quedé en la
ley. Argumentan
que la solucién “no
serfa efectiva si la
menor recaudacion
de la Ley de Cum-
plimiento Tributa-
rio resulta ser de ca-
rdcter permanen-
te”, por lo que una via que evite
un desfinanciamiento seria
“ajustar otros gastos menos
prioritarios”.

Segun la economista sénior
de LyD, Macarena Garcfa, la
férmula del Gobierno es incom-

PRESTAMO
La deuda del Estado con
los cotizantes es uno de
los aspectos que
inquieta al CFA.

pleta. “Atrasar un par de afos
el gasto es adecuado cuando el
problema es que los ingresos se
demoran en llegar, pero final-
mente llegan. No soluciona el
problema fiscal que se genera-
ria si es que no se recaudan los
ingresos perma-
nentes esperados
de la reforma tri-
butaria”.

Por otro lado, el
economista Carlos
Garcia, académico
de la Universidad
Alberto Hurtado,
cree que “una vez entrada en
funcionamiento plenamente la
reforma, se necesitardn los re-
cursos para no seguir abultan-
do la deuda ptiblica”. Eso si,
afirma que hay condiciones
para pensar que larecaudacién

se puede lograr: “Depende
mucho de la capacidad del Es-
tado de mejorar el esfuerzo de
recaudacién. Es posible, con
nuevas tecnologfas y refor-
mas, pero tomara tiempo. Por
el momento, sigue siendo sen-
sato suponer que habrd un au-
mento acotado de deuda sobre
el PIB de hasta 0,3%".

El préstamo al FAPP

Elsegundo tema sensible don-
de no se cubrieron todos los ries-
gos es el FAPP, apunta el CFA.
El FAPP es lanueva entidad que
acumulard un 4% de cotizacién
mensual destinada a pagar los
beneficios de la reforma, inclu-
yendo el préstamo por 1,5% de
aporte mensual que hardn los
cotizantes al Estado.

JONATHAN MANCILLA

“ Existe cierta incertidumbre respecto de los
montos que serdn efectivamente recaudados”.

CONSEJO FISCAL AUTONOMO

“ Depende mucho de la capacidad del Estado (...).
Sigue siendo sensato suponer que habrd un aumento
acotado de deuda sobre el PIB de hasta 0,3%”.

CARLOS GARCIA,
ECONOMISTA Y ACADEMICO UAH

“ El Gobierno optd por desoir recomendaciones
técnicas (...). Ahora enfrentamos compromisos sin
tener certeza si se podrd cumplir sin mds

endeudamiento”.

XIMENA RINCON

SENADORA Y PRESIDENTA COMISION DE HACIENDA

Al CFA le preocupa que, al
no formar parte del Gobierno
Central, los riesgos derivados
de este compromiso no estén
bien cubiertos por la institucio-
nalidad. Por ejemplo, no se in-
corporan en la regla fiscal que
explicita los limites prudentes
deladeuda publica. El CFA ha-
bfa sugerido que Hacienda en-
cargara un estudio externo pa-
rarecoger las mejores practicas
internacionales en la materia.
“No hubo una respuesta espe-
cifica en relacién con esta reco-
mendacién”, acusan.

Laacogida en este caso se con-
sidera parcial, pues si se resolvié
la obligacién de que el propio
FAPP remita sus estudios actua-
riales en forma periédica al CFA,
que a su vez podrd pronunciarse
sobre sus efectos fiscales.

Revision pendiente

La presidenta de la comisién de
Hacienda del Senado, Ximena
Rincoén, cuestiona que “el informe
del CFA confirma lo que adverti-
mos en la tramitacién de la refor-
ma previsional: el Gobierno opté
por desofr recomendaciones téc-
nicas (...). Ahora enfrentamos
compromisos sin tener certeza si
se podrd cumplir sin mds endeu-
damiento”. Ahade que ya es dificil
ponderar el real peso de la deuda
de las empresas ptiblicas. “En la
tramitacién del Presupuesto 2026
estaremos vigilando con lupa el
cumplimiento de las proyecciones
y la ejecucién en materia previsio-
nal y de gasto publico”, promete.

Desde el Ministerio de Ha-
cienda declinaron referirse a los
comentarios del CFA.
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