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Laserie de medidas, que el Presidente Kastanuncio
en cadena nacional serd incluida en unaley miscela-
nea que se enviara al congreso esta semana. Dentro
de los puntos propuestos, esté la rebaja del impuesto
corporativo de un 27% a un 23%, medida que afectara,
basicamente a grandes empresas. Esto no es nuevo,
cada cierto tiempo, algiin gobierno (de derecha) llega
al poder con la certeza de que bajar impuestos a las
empresas es la llave maestra del crecimiento, asi
como también, cada cierto tiempo, algiin gobierno (de
izquierda) plantea que subir los impuestos es lallave
para solucionar los problemas del pais. El problema
es que la evidencia internacional no es tan generosa
como el argumento politico paraninguno delos casos.

En elmensaje presidencial, seindica que elimpues-
to corporativo en Chile es alto respecto al resto de
paises de la Organizacion para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémicos, OCDE. Efectivamente el 27%
de impuesto corporativo que hoy tiene Chile esté por
encima del promedio de la OCDE, que ronda el 21%.
Este dato puede serusado bajolalégica que Chile pier-
de competitividad al ser mas caro que otros paises.
Sin embargo, y el punto en cuestion es si esta rebaja
se compensara mediante mayor crecimiento, vale
decir, si esta idea “se pagaré sola”

Uno de los experimentos més grandes documen-
tado de baja corporativa fue la reforma tributaria
estadounidense de 2017, que baj6 la tasa del 35% al 21%,
bajo la administracién de Trump. A raiz deella, el PIB
subi6 de 2,4% a 2,9% en 2018, pero volvié a 2,3% al aho
siguiente. Sibien lainversién crecié, estudios del FMI
atribuyen eseaumento principalmente alimpulsode
demanda de corto plazo, no a cambios estructurales
en las decisiones de inversion delargo plazo. Por otro
lado, seindica que todos los beneficios de larebaja cor-
porativa fueron capturados por accionistas de altos
ingresosy ejecutivos. Los trabajadores por debajo del
percentil 90 de sus empresas no recibieron aumento
salarial alguno como resultado de la ley.

Respectoala curvade Laffer, teoria queindica que
existe un punto “6ptimo” de tasa impositiva, bajo la
premisa que, sila tasa es muy alta, no hay incentivos
ainvertiroatrabajar, existe evidencia, en paises dela
OCDE, que el punto de maximizacion de recaudacion
en torno al 26%. Si eso es correcto, Chile con su 27%
actual estd muy cerca de ese umbral, lo que daria
algo de respaldo a una rebaja modesta. Pero incluso
en ese escenario optimista, la autofinanciacién seria
parcial, nunca total. Ademas, asi como existe eviden-
cia a favor de esta teoria, también existe evidencia
en contra de ella.

Por otro lado, hay ademés un dato estructural que
el debate suele ignorar: la carga tributaria total de
Chile como porcentaje del PIB es del 20,7%, versus
el 34,7% de mediana en la OCDE. Tenemos una tasa
corporativa alta dentro de una presion fiscal baja,
porque el impuesto a la renta personal es reducido y
en términos pricticos, solo un porcentaje muy bajo
de la poblacién paga impuestos en forma efectiva.
Bajar la tasa corporativa sin compensar esa brecha
estructural puede tener sentido competitivo, pero
no deberia venderse como un mecanismo de auto-
financiamiento.

Desde miperspectiva, lapropuesta puede serrazo-
nable en su trireccién. pero su justificacion requiere
mésinformaciényunabajada desdelo estratégicoalo
operativo, sobre todo, por el hecho que esta propuesta
detasatambiénllevaaparejadaunaintegracion total
delosimpuestos corporativos conlos personales, basi-
camente, se plantea volver al FUT. En ese sentido, la
idea parece coherente, puesto que la evidenciaindica
los resultados de la reforma de Bachelet de 2014, que
aumenté el impuesto corporativo y eliminé el FUT,
fueron nefastos. Ese es un punto a favor paraelrelato
de Kast, sin embargo, como todo, debe ser realizado
con cautela, con sustento téenico més que politico.
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