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Titulo: BC anticipa futuros recortes de la tasa de interés y alerta por lenta creacién de empleo

Consejo del instituto emisor dejé sin cambios la Tasa de Politica Monetaria en 5%:

BC anticipa futuros recortes de la tasa de
interés y alerta por lenta creacién de empleo

LINA CASTANEDA

Una mayor cautela por el es-
cenario externo seria una de las
razones detrds de la decisién de
ayer del Banco Central al mante-
ner su tasa de interés referencial
en 5%, aunque adelanté que en
los préximos trimestres deberia
esperarse una flexibilizacién de
su politica monetaria, de cum-
plirse ciertos supuestos y pro-
yecciones que hoy detallard en el
Congreso.

La opcién por unanimidad de
sus miembros de dejar sin cam-
bios la Tasa de Politica Moneta-
ria (TPM) se da bajo un contexto
marcado por la guerra arancela-
ria y la escalada del conflicto bé-
lico entre Israel e Irdn, que “afa-
de mayor incertidumbre a este
panorama”, resalté el instituto
emisor.

“Se desconoce su alcance, de-
sarrollo y eventuales impactos
sobre la economia mundial y lo-
cal, por lo que es un factor a mo-
nitorear”, dijo el banco.

El organismo rector destacé
que los mercados financieros in-
ternacionales han moderado los
efectos iniciales de las tensiones
comerciales, mientras que el pe-
tréleo ha aumentado notable-
mente tras los recientes eventos
en Medio Oriente.

Tras el escalamiento bélico de
los ultimos dfas, el precio pro-
medio del petréleo WTI Brent ha
tenido un alza, indican.

De hecho, después de haberse
situado entre US$ 62y US$ 63, el
precio del barril de petréleo se
ubica ahora en alrededor de US$
75 el barril, y no estd claro cudl
serd su evolucién, por lo que el
Central tendrd que monitorear
para ver si impacta a la econo-
mia chilena y sus costos, apunta
Leonardo Sudrez, director de Es-
tudios de LarrainVial.

Con todo, Sudrez destaca el
cambio hacia un sesgo bajista en
la TPM. Desde el recorte de la
TPM de 5,25% a 5% en diciembre
de 2024, la politica monetaria
mantenia un sesgo neutral. Aho-
ra, el Banco Central sefialé que en
los préximos trimestres la tasa
rectora se ird aproximando a su
nivel neutral en torno a un 4%.

Mercado laboral

Aunque el Gobierno se ha
desplegado desde la dltima
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Destacé que los eventos recientes en Medio Oriente introducen una nueva fuente de
incertidumbre, “cuyos desarrollos podrian llevar a escenarios mds complejos”.

“ Creo que

habia espacio para
bajar la tasa de
interés porque, a
pesar de la situacion
externa, los riesgos
inflacionarios en Chile
son acotados”.

“ Por ahora,

mientras no haya un
impacto significativo
de la guerra comercial
en Chile, que creo
comenzard el proximo
arnio, el Banco Central
va a seguir a la Fed”.

CECILIA CIFUENTES
ACADEMICA DE LA U. DE LOS ANDES

Cuenta Publica del Presidente
Gabriel Boric para reforzar la
idea de una mayor creacién de
puestos de trabajo, llama la
atencién que el Banco Central
apunta su visién en la direccién
contraria.

En un adelant6 del Informe de
Politica Monetaria (IPoM) que
entregard hoy, el Central dio
cuenta ayer de “una lenta crea-
cién de empleo y un incremento
de la tasa de desocupacidn, en
un escenario donde se ha mante-

LEONARDO SUAREZ
DIRECTOR DE ESTUDIOS DE LARRAINVIAL

nido un elevado crecimiento de
los salarios”.

Asimismo, destaca que los tl-
timos indicadores de crecimien-
to de la economia muestran cier-
ta reversién de los factores de
oferta, mientras que los sectores
de servicios siguen dindmicos.

En el comunicado de la reu-
nién, los consejeros ponen acen-
to en que en los tltimos meses la
inflacién ha evolucionado en 1i-
nea con lo proyectado, mode-
randose los riesgos al alza de co-

“ Las condiciones

estaban dadas para
iniciar este mes el
recorte de tasas. El
Consejo vuelve a
mostrar cautela,
probablemente
asociada a la guerra
en Medio Oriente”.

Los conseje-
ros del Banco
Central vota-
ron por unani-

| midad dejar sin
cambios la Tasa
de Politica
Monetaria en
un 5%.

“ El Central

introduce un sesgo
bajista, pero los eventos
recientes en Medio
Oriente son una nueva
fuente de incertidumbre.
Ese es un riesgo, que la
inflacion en Chile sea
mds persistente”.

BANCO SANTANDER
INFORME TRAS RPM

mienzos de afio, aunque advier-
ten que “los eventos recientes en
Medio Oriente introducen una
nueva fuente de incertidumbre,
cuyos desarrollos podrian llevar
a escenarios mas complejos”.

Condiciones
para un recorte

En opinién de Cecilia Cifuen-
tes, académica de la Universidad
de los Andes, habfa espacio para
bajar en esta oportunidad la

PABLO CRUZ
ECONOMISTA JEFE DE BTG PACTUAL

TPM en 25 puntos base porque,
a pesar de la situacién externa,
piensa que los riesgos inflacio-
narios en Chile son acotados.
“La situacién externa genera
mds riesgos para la actividad
que para la inflacién”, sefiala.
Por eso le extraiia que la decisién
de mantener la tasa de interés
haya sido undnime.
Enlamismalinea, uninforme
del Santander consigna que es-
taban dadas “las condiciones
para iniciar este mes el recorte

m Adelantos del
[PoM de hoy

En su comunicado de ayer, el
Banco Central adelantd parte
de su Informe de Politica Mo-
netaria (IPoM) que entregara
hoy en el Congreso. Asi, desta-
6 que los tltimos Imacec
mostraron cierta reversion de
los factores de oferta, mientras
que los sectores de servicios
siguieron dindmicos. Menciond
que la demanda interna ha
continuado aumentando segtin
lo proyectado. En su desglose,
sefiala que el consumo, en
especial el de bienes, se expan-
did en el primer trimestre,
mientras que, basandose en
nuevos antecedentes, la inver-
sion de capital fijo apunta a "un
mayor impulso hacia adelante”.

Resalta ademas que la infla-
cion total y la subyacente han
disminuido en los tiltimos meses.

de tasas: precios inflacionarios
que se habfan moderado y sor-
prendido a la baja en el compo-
nente subyacentc/ junto con ex-
pectativas a dos afios ancladas
en lameta y un escenario global
mds deteriorado”.

Sin embargo, agrega el Santan-
der, “el Consejo del Banco Cen-
tral vuelve a mostrar cautela”.

En cambio, la mantencién de
la TPM no fue una sorpresa para
Pablo Cruz, economista jefe de
BTG Pactual. Su lectura del co-
municado es que la gran diferen-
cia en el [PoM que se publicard
hoy, con respecto a la situacién
de marzo marcada por la guerra
comercial, es que el Banco Cen-
tral de alguna manera destaca
que los mercados internaciona-
les se han recuperado y los datos
de inflacién en EE.UU. han sido
mejor que lo esperado, pero ad-
vierte que los efectos del conflic-
to comercial implican riesgos
elevados.

El descenso en la inflacién lo-
cal que el Central anticipé en
marzo, de alguna manera se estd
validando, dice Cruz, y si bien el
comunicado sefiala que la activi-
dad del primer trimestre fue mds
dindmica de lo anticipado, tam-
bién observa que hay elementos
transitorios que lo explican.
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