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El eéejismo de las mayores
tasas de impuestos

1 cierre fiscal de 2025 ha dejado una leccion cruda para nuestra

politica fiscal: no basta con decretar impuestos si no existe

una economia robusta que los genere. Segtn el Informe de

Finanzas Publicas (IFP) del cuarto trimestre de 2025, los
ingresos tributarios no mineros cayeron a 16,4% del PIB, su nivel
mas bajo desde 2014 (excluyendo el periodo de pandemia).

Esta cifra es particularmente preocupante cuando se analiza en
perspectiva. Durante la (ltima década, se han impulsado sucesivas
reformas tributarias con la ambicién de recaudar cerca de seis
puntos adicionales del PIB. Sin embargo, los ingresos no solo no
subieron, sino que se han estancado o retrocedido. La caida mas
pronunciada se observd en el impuesto a la renta no minero en
el dltimo trimestre de 2025, lo que evidencia que la gestion fiscal
enfrenta un alto estrés, con un déficit estructural que cerrd el afio
en 3,55%del PIB, superando con creces la meta original de 1,1%.

Para entender este fenémeno es clave recordar la dinamica pre-
via a 2014. En aquel periodo, el pais mantenia una disciplina fiscal
s6lida y una recaudacién estable, creciendo a tasas promedio de
5%. En esos afos de bonanza, la ecuacion era clara: el 80% de los
ingresos fiscales provenia directamente del crecimiento econémi-
co, mientras que solo el 20% dependia de reformas tributarias.

A partir de ese afio, la
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de aumentar la base de utilidades e ingresos de las empresas.

Actualmente, esa base esta debilitada por factores internos que
actiian como un obstdculo para la inversién y el desarrollo: mayo-
Tes costos y riesgos, burocracia, permisologia y falta de competi-
tividad, entre otros factores. Se suma a ello el aumento de la tasa
corporativa, en contrasentido a la tendencia mundial, que paso de
17% en 2010 a 27% en 2018, mientras el promedio OCDE tendio a
la baja desde 30% a 23% en el mismo lapso.

En este escenario la teoria de Laffer resurge como guia funda-
mental para potenciar la competitividad fiscal y el crecimiento.
Este principio demuestra que los ingresos no dependen solo de la
tasa, sino de la interaccién inversa con la base imponible: al redu-
cir la presion fiscal, la base se expande, maximizando la recauda-
cion de impuestos.

El dltimo IFP de 2025 es, asi, un recordatorio de que la mejor
politica tributaria es una pro crecimiento. Sin una mayor actividad
econdmica, no hay tasa impositiva que logre devolver una recau-
dacion fiscal sostenible para financiar el gasto social. El gran ob-
jetivo debe ser, por tanto, aumentar la base recaudatoria en forma
sostenible, donde el disefio de impuestos tiene que ser pensando
en su impacto en el ahorro, inversion y crecimiento economico.
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