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El impulso fiscal

Sefior Director:

Una pregunta clave es si ahora, que se
comienza a retirar el impulso monetario, es
también tiempo de empezar a contraer el
gasto fiscal. El impacto de una politica
menetaria menos expansiva no solo impli-
caria tasas de interés mas altas, sino que
también un tipe de cambio real mds apre-
ciado. éCuales son los riesgos de retirar el
impulso fiscal?

El FMI sefiala gue una reduccion prema-
tura de las ayudas fiscales podria provocar
perdidas de emplen & ingresos, agravando
la pobreza y la desigualdad de segmentos
vulnerables, como los trabajadores informa-
les v los grupos de bajos ingresos, Esto es
consistente con la dltima Encuesta Casen,
gue muestra que el porcentaje de personas
en condicion de pobreza pasé del 8,6% de
la poblacidn en 2017, al 10,8% en la versidn
actual. Sequn estimaciones de la Cepal, sin
las ayudas estatales |a cifra podria haber
subido al 13,7%. Por tanto, un retiro dal
impulso fiscal, eliminando por ejemplo
prematuramente el TFE Universal, podria
exacerbar los niveles de pobreza y desigual-
dad del pals.

Por otro lado, la Comision Europea
sefiala que el retiro excesivamente anticipa-
do de la ayuda fiscal podria significar
guiebras e insolvencia de emprasas, causan-
do dafos de largo plazo en la economia. En
el caso chileno, un retiro anticipado de las
medidas de alivio a las pymes implementa-
do por el Gobierno, podria traer la quiebra
de un nimero importante de pymes, gue
son clave en la generacion de empleo.

En ese sentido, dos temas econdmicos
clave son el empleo y el crecimiento. 5i bien
para 2021 las proyecciones de crecimiento
500 auspiciosas, las perspectivas hacia el
mediana plazo son bastante débiles. Esto,
por la baja inversion que ya se arrastra
desde hace varios afios en Chile, lo cual esté
asociado con el bajo crecimiento de la
productividad. Adicionalmente, es evidente
gue la coyuntura del pais también esta
afectando la inversion, En ambos casos son
claves las recomendaciones gue emanaran
de las comisiones sobre Empleo v Creci-
miento gue ha convocado recientemente el
Ministerio de Hacienda y que dardn luces
sobre el rol de la politica fiscal en la econo-
mia pospandemia.
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