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Titulo: Conflictos internacionales tensionan la mineria del cobre con alzas en los costos de produccién

e Valentina Bricefio P.

Imercado del cobrey el litio en Chile se mueve hoy
Emmmﬁodeaammmnm

marcado por conflictos geopoliticos, incertidum-
bre energética y tensiones en las cadenas de suministro
globales. De acuerdo con la Comision Chilena del Cobre (Co-
chilco), el precio del metal rojo se mantiene en niveles his-
toricamentealtos, aunque con volatilidad asociada al ries-
go global. Para 2026, el organismo proyecta un valor pro-
medio cercano alos US$4,95 la libra, sostenido por la de-
manda estructural de electrificacion, transicion energéti-
caeinfraestructura digital.

Enese contexto, e académico de la Universidad de Val-
paraiso (UV), José Irrazabal, explica que el cobre ha reac-
cionado directamente a los conflictos recientes. “La gue-
rraentre Estados Unidos, Israel elrdnestagenerando alta
volatilidad en el precio del cobre. En enero de este afio al-
canzd un récord histdrico de US$ 6.58 la libra, pero entre
marzoy abril el precioha tenido descensos, fluctuando en-
tre US$ 5,67y US$ 590 porlibra”, sefiala.

El académico agrega que el metal funciona como un
indicador clave de la economia global. “El cobre actia co-
mo activo derefugioy como termémetro industrial, porlo
que su valor se mantiene presionado entre el miedoauna
desaceleracion econdmica global y la expectativa de me-
nor oferta”, mmnsdehopumnmmm-
le, los efec financieros, sino tambiés

'mmscumcwdmhmmaadounalade
hasta el 5% en sus costos de produccion debidoal
chiemodehmdavlabdsﬁadedvadaddmrﬁdo’.
acota.

Enlazonanortedel pais, donde seconcentra la mayor
parte de la produccidn cuprifera, este escenario global se
cruza conrealidades locales marcadas por consumo inten-
sivo de energia, presion hidrica y exigencias comunitarias
crecientes. La académica de la Universidad de Santiago
(USACH), Patricia Mufioz, plantea que el momento actual
no escoyuntural, sino estructural. “Loque vivimos hoy no
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Confllctos mternacwnales tensmnan
la mineria del cobre con alzas en los
costos de produccion

La inestabilidad en Medio Oriente y el reordenamiento del
comercio global han generado volatilidad en el precio del cobre,
que se mantiene alto pero expuesto a shocks externos.

smmmMemmmmw
, sostiene. Agregan-
do quelademanda internacionalsiguefirme, perocondi-
ferencias relevantes entre minerales estratégicos: “Los
precios sehan mantenido en niveles histéricamentealtos
sustentados por una demanda estructural muy robusta:
electrificacion de redes, transicion energética e infra

quinariay repuestos”, sefiala.

Anivel fiscal, el impacto se proyecta con mayor fuerza
en & mediano plazo. “Si el preciodel cobre cae bajo las pro-
yecciones del Ministerio de Hadienda, el Estado recibe me-
nosexcedentes de Codelcoy menos impuestos de la mine-
ria privada, loque limita el gasto plblico”, agrega Patricia
Mufioz. E torial, el desafio minerono soloes
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economico, ﬂ'rnmmaydewenhsm

marcada por sobreofertay ¢
explica.

MERCADO ESTRECHO
En el corto plazo, el mercado opera con baja holgura, lo
que amplifica cualquier shock externo. Actualmente, el
mercado opera con inventarios bajos y poca holgura, lo
que significa que cualquier problema operacional se tra-
mmmmmwmmam
pacto de este escenari
mmmmthMy
enlaestructura de costos del sector minero.
Elacadémico de la Universidad de Valparaiso (UV) ad-
vierte un fendmeno de doble presion. “Para Chile se gene-
raloque se conoce como efecto de pinza: por un lado, su-
ben los costos de producciony por otro hay volatilidad ex-

inde, donde comunidadesob-
su'vanmmrn&iddeszmlode yectos.

“Eneste aspecto hay que destacar el aumento soste-
nido de los costos, tanto por factores externos, como por
dmmmlcbunanmcapm
ria, alto laborales, y
mwadosdemnlosemlaaﬂwedaddebs
yaci queimplica leyes de mi-
mvmmmmmfx
torcriticoesla amplia-
menteidentificado como un cuello de botella transversal.
En este contexto, mejorar la productividad, optimizar los
procesos regulatorios y mantener condiciones estables
ra sostener la competitividad”, explica Joaquin Villarino,
presidente ejecutivo de Consejo Minero (CM).

Eldiagndstico del sector apuntaa un problemaestruc-

Laacaiélriadelatﬁhﬂlsoﬁiunqncﬂeefm
tauna tension estructural en su modelo productivo. “Te-
nemos activos y el principal pro-
ductor mundial, pero seguimos exportando materia pri-
ma mientras otros paises capturan mayor valor agrega-
do”, advierte.

INDUSTRIA BAJO PRESION

En este escenario, el sector gremial observa continuidad
operacional, pero también mayores exigencias para sos-
mimeﬂhpmﬁmsy&abidadmwhend
mkA i ! yectosen-
frentan mayores tiempos de tramitacion. Segin estima-
ciones del sector, laaprobacion ambiental y sectorial de

trema en losingresos fiscales. El alza del petrole
ce el diésel, insumo critico para la mineria, mientras que
el ddlar se fortalece y encarece las importaciones de ma-

iniciativas mineras en Chile puede extenderse por mas de
sa7m#ecmdohmmﬂlud6ndemyh
competitividad frente a otros paises productores.

24%

de la produccién mundial de cobre esta en Chile, no obstante esta industria

comienza a tener una fuerte competencia de paises como Peri.

| que trasciende el ciclo de precios, donde la competi-
tividad no depende tinicamente del valor del cobre, sino
de variables intemas que inciden directamente en la via-
bilidad de los proyectos. En paralelo, la cartera de inver-
siones mineras proyectadas en Chile supera los US$ 60 mil
millones para la préxima década, loque intensifica la ne-
cesidad de generar condicdones habilitantes tantoa nivel
regulatorio como teritorial.

“El escenario actual exigeavanzar simultaneamente
enmultiples dimensiones. Por una parte, unamineria mas
productiva resulta clave paraenfrentar el aumentode cos-
tosy mantener lacompetitividad. Al mismo tiempo, lasos-
tenibilidad se ha consolidado como un estandar ineludi-
ble, tantoen términos ambientales como sociales. Enesa
linea, es relevante una mineria con mayor vinculacion te-
rritorial, que contribuya al desarrollo de las regiones me-
diante proyectos concretos en ambitos como salud, edu-
cacion, infraestructuray formadn de capital humano”,
cierra Villarino desde Consejo Minero.

Chile concentra cerca del 24% de la produccion mun-
dial de cobre, pero enfre iacrecientede
pﬂsesmhmylakeuhlabemoa&hdel(om

ion y expansion
minera. Es por esto que elfuturo delamineria chilena de-
pendera de sucapacidad de adaptacion frente a un esce-
nario global més inciertoy competitivo. L ]
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