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El valor de la principal expor-
tacién de Chile sigue rompiendo
récords y ya hay voces que antici-
pan que el buen precio se man-
tendrd. Ayer el precio del cobre
alcanzé un inédito valor de US$
6,048 por libra tras subir en
0,19% respecto al dfa anterior.
Asf, el precio promedio en lo que
va de 2026 es de US$ 5,93 por li-
bra.

“Este precio tiene algunos fac-
tores estructurales que permiten
pensar que se tiene un precio que
pueda mantenerse”, indicé la mi-
nistra de Minerfa, Aurora Wi-
1liams, a El Mercurio de Calama.
“Se incorporan fuertemente en la
demanda los requerimientos pa-
ra temas como inteligencia artifi-
cial o data centers. Por lo tanto, ve-
mos una demanda sélida. Desde
el punto de vista de la oferta, lo
que se ha visto son disrupciones
que tienen que ver con acciden-
tes, por ejemplo, un accidente
grave en Grasberg, en Indonesia;
algunas huelgas, y eso hace que
estas disrupciones de oferta estén
afectando el precio”, dijo.

Cochilco va al alza

Durante el tercer trimestre de
2025, Cochilco proyecté para
2026 un precio promedio de US$
4,55 por libra. “Alaluz de la tra-
yectoria observada a comienzos
de 2026, con cotizaciones en ni-
veles excepcionalmente altos y
sefales de estrechez en el merca-
do fisico, corresponde revisar esa
proyeccién al alza”, anticipa la
vicepresidenta ejecutiva (s) de
Cochilco, Claudia Rodriguez.
“Incluso asumiendo una norma-
lizacién parcial en el segundo se-
mestre, el nivel de precios obser-
vado al inicio del afio sugiere un
promedio anual por encima de
US$ 4,55 por libra”, comenta.

El consenso entre los expertos
es que el precio del cobre se man-
tendrd alto, pero que es dificil
que el promedio de este aio sea
de US$ 6 por libra.

“Con la informacién que tene-
mos hasta ahora, no se espera un
precio que se sostenga en los ni-
veles actuales. Esperamos que
bajen un poco la segunda parte
del afio; de todas formas, estima-
mos que el precio baje a niveles
algo por sobre los US$ 5 la libra.
Con eso, en promedio, se cerraria
el afio més en linea con un US$
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Los expertos ven dificil que el promedio de este afio sea de US$ 6 por libra, debido a que eso significaria que
el mercado tenga escasez permanente. Si ven posible un promedio en torno a US$ 5,5 por libra.
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Aurora Williams, ministra de
Mineria.

5,51alibra”, dice Carolina Griin-
wald, economista jefe de Pruden-
tial AGF y miembro del comité
consultivo de precio de referen-
cia del cobre de la Direccién de
Presupuestos (Dipres).

Menos optimista es Cristidn
Cifuentes, lider sénior de Estu-
dios y Contenidos de Cesco. “No
resulta sostenible en el tiempo un
precio promedio de US$ 6 la li-
bra, ya que ello implicarfa mante-
ner valores récord de forma con-
tinua a lo largo de todo el afo”,
indica. “El consenso de numero-
sos analistas apunta a precios
promedio mds cercanos al rango
de US$ 4,55-US$ 4,75 la libra”.

Para Emanoelle Santos, analis-
ta de mercados de XTB Latam, un
promedio de US$ 6 por libra en
2026 implica “un mercado en
modo de escasez casi todo el
afio”. En ese sentido, para que se
llegue a tal cifra se necesitarfa
una tensién de escasez mds per-
manente en el mercado, con de-
manda continua, un contexto fi-
nanciero que no se vuelva dema-
siado restrictivo y que la oferta
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Carolina Griinwald, economista
jefe de Prudential AGF.
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Emanoelle Santos, analista de
mercados de XTB Latam.
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Cristian Cifuentes, lider sénior de
Estudios y Contenidos de Cesco.

® Trump firma orden para asegurar cadena de
suministros de minerales criticos

El Presidente Donald Trump firmé una orden
para asegurar la cadena de suministro de mine-
rales criticos para Estados Unidos.

“Firmé dos drdenes ejecutivas: la primera es el
resultado de una investigacion comercial de la
Seccion 232 sobre suministros de minerales
criticos, que establece un mecanismo, un proce-
so mediante el cual Estados Unidos buscara
asegurar su cadena de suministro internacional
de minerales criticos y productos derivados de
ellos”, dijo un asistente de Trump previo a una

actividad en la Casa Blanca.

no logre repuntar répido.

“Si varias de esas condiciones
se cumplen al mismo tiempo, un
promedio cercano a US$ 6 se
vuelve plausible, pero si el creci-
miento global se enfria por tra-
mos o si aparece una respuesta
de oferta y mds reciclaje, un pro-
medio mds cercano a US$ 5,2 por

La segunda es, de hecho, el resultado de otra
investigacion comercial. “Esta vez sobre semi-
conductores, que establece un proceso de dos
fases: en la primera, los semiconductores impor-
tados a Estados Unidos que no se utilicen en el
pais para desarrollar nuestra IA o arquitectura
informatica estaran sujetos a un arancel del
25%", agrego el funcionario.

"Por ejemplo, los semiconductores que se
transhordan a través de Estados Unidos a otros
paises extranjeros estarian sujetos a ese arancel

del 25%", explicd.

libra, con un rango razonable en-
tre US$ 4,8 y US$ 5,8, podria
ocurrir”, explica.

En el nivel mds optimista estd
Michele Labbé, economista y
académica de la Facultad de Eco-
nomifa, Negocios y Gobierno
USS, quien también es parte del
comité consultivo del precio del

cobre. “Hay factores estructura-
les que mantienen el precio del
cobre cercano a US$ 6 por libra,
(que) sf se puede sostener, por-
que por lomenos en el mediano y
corto plazo la demanda va a se-
guir creciendo y los factores de
oferta estdn bastante estrechos”,
comenta.
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Michéle Labbé, economista y aca-
démica USS.

Estructural o pasajero

En el centro de la discusién
estd si los factores que hoy estdn
impulsando el precio del cobre
son estructurales o pasajeros.
Para Cifuentes, el actual rally de
precios se explica “en buena
medida por episodios de espe-
culacidn asociados a expectati-
vas de demanda futura y a fac-
tores geopoliticos de cardcter
transitorio, e incluso potencial-
mente reversibles en el media-
no plazo”.

Distinta es la visién de Rodri-
guez, quien estima que hay una
combinacién de elementos es-
tructurales, como la menor hol-
gura con la que opera el mercado
y la demanda por la electrifica-
cién y digitalizacion, con factores
pasajeros como “distorsiones en
los flujos comerciales y en la dis-
ponibilidad inmediata de metal”.

Para Griinwald, atin existe in-
certidumbre en impulsores clave
del precio del cobre, como es la
demanda por parte de China, el
mayor consumidor del metal.
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