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recomendacién tras latemporada de resultados

Las 12 empresas [PSA que
mejoran su recomendacion
tras la temporada de resultados

Finalizado el plazo para informar los resultados financieros del afio
2023, las empresas que componen el principal indice de la bolsa chilena
atraen a los inversionistas con retornos esperados que superan el 30%.

POR FRANCISCO NOGUERA mercado unavezquesuscifrasestan  versus el 28 de marzo, cuando la
sobre la mesa. ultima empresa IPSA informo sus
aralas empresas que cotizanen A mas de 100 dias de iniciado el  estados financieros de 2023.
P bolsa, latemporadaderesulta-  afo, todas las firmas que componen
doses unapruebade fuegoque el IPSA ya reportaron a la Comisién ~ La gran sorpresa

tienen que superar. Las companias
no solo deben transparentar la sa-
lud financiera de sus cuentas, sino
también someterse al escrutinio del

del Mercado Financiero (CMF) sus
desempenos al cierre de 2023. Como
suele ocurrir, los expertos modificaron
sus estimaciones de potencial retorno
para cada valor, llevando a que 12
empresas sean las “ganadoras” tras

Engie Energia fue la gran sorpresa
tras posicionarse segunday escalar
20 puestos en el ranking. A pesar de
que la compania fue una de las tres
firmas IPSA que registré pérdidas
- junto a la acerera CAP y Ripley-,
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211 /l] ESPERADO (v) DE PUESTO DESDE EL 24 ENE. el retorno esperado de cada accion, el retorno esperado pasé de un 13%
, % 4
segun los analistas de Bloomberg, aun 33%.
%1 comparando el 24 de enero, dia que El salto que registro la energética se
> 23.“ 226 comenzo la entrega de resultados, debe principalmente a que el precio
2 215 214 G
) 1 21,2 de la accion cay6 enun 11,9% en el
19,]. periodo de entrega de resultados,
15,3 16.2 159 mientras el valor que consideraban
5 147 144
L) ¥
1LE 112
103 87
a. Va. a., Wa., Wa. Wa. Da. a. Va. Wa, Wa. Pa . 18
1)L20 2)K19) K 6 1)1 4)K12)K 4 ] (]

3. &) L) &) @ & © :

! ! H T ! i T 1 1 H H 1 H M H M 1 H H ! T
SMU | SQwB | LTM | MAUPAZA | [MAUCL | PARAUCO {CENCOSHOPP{ ENTEL | BO | ENELCHLE | COPEC | CMPC
ECL ENELAM 1AM CENCOSUD ~ COLBUN AGUAS/A CAP  CONCHAYTORO  CQU RIPLEY SANTANDER
PUESTO AL 28 DE MARZO

16.150
48.450
['INo Definida

justo los analistas (precio objetivo)
se mantenia. Tal diferencia, abrio una
oportunidad para los inversionistas
que ha llevado a las principales co-
rredoras del mercado a incluirla en
sus portafolios.

“Engie es una de las compaiiias que
deberia mostrar uno de los mayores
crecimientos en resultados de aqui
alos proximos dos afos. De hecho,
nosotros esperamos que tenga un
aumento en capacidad de generacion
de 25% en tres anos. Son muchos
proyectos en los que entran y eso
para el tamafio de Engie es relevante,”
explica el subgerente de estudios de
renta variable en BICE Inversiones,
Aldo Morales.

Morales agrega que “los resultados
fueron buenos a pesar de no verse
reflejados en la ltima linea, ya que la
baja de algunos activos térmicos hizo
que la utilidad no fuera tan atractiva,
pero el ebitda si."
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La cifra de la semana

® ElIPC de marzo en Estados Unidos se ubic por sobre DESCOMPOSICION DEINFLACION el tipo de cambio subid desde los $ 941 hasta los $ 954.
las expectativas, sorprendiendo de forma negativa al PORCENTAJE leh s
gy RPN ENERGIAS =2 ) ) :
mercado global. En términos mensuales, la inflacion - W BENES SUBYACENTES ® Estareaccion refleja un cambio en las expectativas sobre
se ubicé en 0,4%, sobre el 0,3% esperado, mientras gl = ISP%MCIOSSUBYACENTES elinicio del ciclo de recortes de tasas, el cual se podria pos-
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que la cifra ar mostro una on de los
precios de 3,5%, frente al dato anterior de 3,2%.

® Eldato provocd movimientos bruscos en los activos
locales e internacionales. Por un lado, los indices S&P500
y Nasdaq experimentaron caidas cercanas al 1% ese dia,
mientras que las tasas de los bonos del Tesoro estadou-
nidense a 10 aios saltaron con fuerza 20 puntos base,
contagiando a otros activos internacionales, y en Chile,
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tergar y tener menos reducciones durante 2024. El mercado
anticipa solo dos recortes este ano, partiendo en septiembre.

® De esta manera, los instrumentos de renta fija de
menor duracién podrian extender su atractivo por un
tiempo mas hasta que la Reserva Federal tenga argumen-
tos claros para comenzar a reducir tasas, como también,
el sector inmobiliario podria retrasar su recuperacion
mientras estas se mantengan altas por mas tiempo.

Ta

= www.litoralpress.cl



‘ .LITORALPRESS

Fecha:
Medio:
Supl. :
Tipo:

Titulo:

13-04-2024

Diario Financiero
Diario Financiero - Sefial DF Sabado
Noticia general
Las 12 empresas IPSA que mejoran su recomendacion tras la temporada de resultados

|

o
2naENEUe"
pnasEnrt e

gqu- - CANTE

ny
oy

=ny

13 ENELAT

Pag.: 19
Cm2: 542,2

cayo el precio de

Tiraje:
Lectoria:
Favorabilidad:

16.150
48.450
['INo Definida

La accion defensiva

SMU -matriz de Unimarc, Alvi,
Mayorista 10 y Super 10- es el lider
del ranking tras subir tres puestos
desde enero. Aun cuando su potencial
de retorno disminuyo, pasando de
un 44% a un 33%, esta ultima cifra le
permitio ser el papel del IPSA con la
mejor proyeccion.

En parte, la disminucion en el po-
tencial se debi6 a una leve baja en
el precio objetivo que los analistas
fijaron, mientras el valor del papel
aumentaba. Eso se dio tras una
caida de un tercio en sus ganancias,
pasando de $ 132.088 millones aunos
$88.784 millones, junto aun alzadel
1% en los ingresos. Sin embargo, sus
solidas proyecciones de crecimiento
continuan, ofreciendo una oportunidad
para los inversionistas.

“La compaiiia se posiciona como
lider al ser una accion sumamente
defensiva, la mas defensiva en el
sector del retail. Entonces, a pesar
de que este afio la economia va a
crecer, pero continuara apretada,
beneficia a SMU al ser el consumo
de bienes basicos fuerte en tiempos
de recuperacion economica,” explica
a Senal DF el gerente de estudios de
Renta 4, Guillermo Araya.

La caida de CMPC y Ripley

Una caida en las expectativas se
observa para Ripley y CMPC. Ambos
valores descendieron 17 puestos
entre el inicioy fin de la temporada de
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resultados, en relacion a los retornos
esperados. ;La razon? Mientras el
retailer ligado a la familia Calderon
no cumplié con las proyecciones
del mercado, el holding forestal y
papelero anoto una caida del 57% en
sus ganancias y una contraccion de
su ebitda en un 37%.

"A mitad de camino se generan
muchas expectativas y los resultados
te hacen revisar el precio objetivoa la
baja. Aunque Ripley lo haga bien, si
el consumo todavia sigue contraido,
te pega en los resultados”, explico
Guillermo Araya.

En cuanto a CMPC, la caida en la
recomendacion se debe a que los
analistas han sido mas cautelosos en
valorar la accion respecto de como se
ha movido este titulo en el mercado.

Asi, el gerente general de la co-

la accion de SMU
durante la temporada
de resultados.
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escald en el ranking
Engie Energia.

rredora de bolsa BTG Pactual, Hugo
Rubio, explica que “mas alla de los
resultados financieros de CMPC, el
crecimiento en el valor de la accion
se debe al aumento de los precios de
la celulosa”,y no necesariamente a su
desempeno en el negocio.

Normalizacion de los
resultados

En promedio, el retorno proyectado
de las empresas IPSA cay6 en cinco
puntos entre el inicio y fin de la tem-
porada de resultados, pasando de un
18,7%aun135%. Lacaidasedaenun
contexto donde los ingresos de los 29
valores reportaron una reduccion de un
5%, alcanzando unos $ 11,8 billones
(millones de millones), mientras las
utilidades se desplomaron un 50,49%,
llegando alos $ 126 billones y el ebitda

Resultados de las actuales 29 empresas del IPSA en los ulfimos 6 afios

INGRESO ANUAL
BILLONES DE PESOS (MILLONES DE MILLONES)

2021

2018 2019 2020

2022 2023

EBITDA ANUAL

BILLONES DE PESOS (MILLONES DE MILLONES)

| 16,06 | 16,52

2018 2019

2020

se contrajo en un 17%.

Para este ano desde Bice Inversio-
nes proyectan una caida de 15% en
las utilidades consolidadas respecto
a 2023. Resultados que se han ido
“normalizando”, tras el desajuste
ocasionado por SOM y Vapores en
sus estados financieros de 2022.

En cuanto a las proyecciones, una
de las principales novedades para el
primer trimestre, segun Aldo Morales,
“es el buen desempefio que van a
tener algunas companias que tienen
exposicion argentina. Mientras, otras
empresas se van a ver beneficiadas
por la conversion de monedas de
otros paises hacia Chile, frente a la
depreciacion que tuvo el peso chileno.
Engeneral, va a serun trimestre donde
algunas empresas van a sorprender
positivamente”. £

UTILIDAD ANUAL

2021 2022

2023

2018

2019

BILLONES DE PESQS (MILLONES DE MILLONES)

26,08

2020 2021 2022 2023

Ta

www.litoralpress.cl



