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Opcién “hibrida” a seguro social del Gobierno entrega pensiones hasta 7% mas elevadas

DE ACUERDO A ESTUDIO OCEC-UDP, QUE COMPARO LOS RESULTADOS DE TRES ESCENARIOS DISTINTOS:

Opcién “hibrida” a seguro social del Gobierno
entrega pensiones hasta 7% mads elevadas

JOAQUIN AGUILERA

e tres escenarios posi-
bles respecto a la dis-
tribucién de la cotiza-
cién adicional que
propone la reforma previsional,
el seguro social que plantea el
Gobierno entregarfa los benefi-
cios mds bajos. Eso concluye un
estudio del Observatorio del
Contexto Econémico UDP
(OCEC-UDP), elaborado por el
economista sénior Miguel Lor-
ca, que simula los resultados de
tres esquemas distintos utilizan-
do modelos dindmicos y méto-
dos estadfsticos (Montecarlo)
para proyectar las variables ma-
croecondmicas, laborales y pre-
visionales del escenario base.

Los tres escenarios

Entre los tres modelos en and-
lisis, el primero es la propuesta
del Gobierno (PG), que considera
una cuenta con solidaridad intra-
generacional de cardcter nocio-
nal, donde se registra una contri-
bucién equivalente al 6% de coti-
zacidn, calculada como el 70% de
la remuneracién mensual impo-
nible y un 30% de la remunera-
cién promedio del sistema. Esta
propuesta, ademds, considera
una garantia miima de pension
de 0,1 UF por afio cotizado.

En segundo lugar, se plantea
un modelo donde se mantiene el
sistema actual, y el 6% se destina
directamente a las cuentas indi-
viduales (CI). Por dltimo, se
plantea un esquema “hibrido”,
en que 2% se destina a las cuen-
tas personales, un 2% financia
unseguro delongevidad que cu-
bre el riesgo de sobrevida pasa-
dos los 85 afios, y el restante 2%
se redistribuye a través de un
fondo comtin en partes iguales a
todos los cotizantes. Para cada
uno de estos modelos, el informe
identifica fortalezas y debilida-
des que se evidencian en sus be-
neficios.

En un escenario de crecimiento econémico en torno al 3%, el informe concluye que los beneficios mds altos del pilar

contributivo resultarfan de un esquema que divide la cotizacién adicional —en partes iguales— entre un componente solidario,

uno de ahorro individual y un seguro de longevidad.

Pensiones del pilar contributivo (valores en UF)

Crecimiento
moderado (3%)

T S T
Media 1IC* 95% Media IC* 95% Media IC* 95%

Situacion actual 5221 [5142-5301]1 2880 [2815-2944] 6,751 [6,645-6,858]
Propuesta dlel gobierno 5569 [5484-5654]1 3,072 [3,001-3,143] 7,189 [7,076-7,302]
6% a cuentas individuales 5587 [5498-56751 3,077 [3,004-3149] 7,214 [7,096-7,332]
Esquema Hibrido 5604 [5515-5693]1 3,094 [3,021-3167]1 7,230 [7,112-7,348]
Esquema Hibrido - Con -50% de evasién 5811 [5719-59031 3,222 [3,147-32971 7,479 [7,357-7,600]

*IC: Intervalo de confinza

Fuente OCEC-UDP
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Elinforme calcula que de no haber existido los retiros de ahorros previsionales, las pensiones autofinanciadas serian,

en promedio, un 9% mds altas.

Resultados

Entre las tres opciones anali-
zadas, el mejor desempefio rela-
tivo para quienes todavia no se
han pensionado, en su equiva-
lente de renta vitalicia inmedia-
ta, lo entrega el denominado

“esquema hibrido” (ver tabla).
En un escenario de crecimien-
to econémico moderado, de 3%
posterior al 2025, las pensiones
contributivas promedio con este
esquema subirfan, aproximada-
mente, desde $188.890 hasta
$202.747. Con la propuesta de

6% al ahorro individual subirfan
hasta $202.132, y con el seguro
social del Gobierno se elevarfan
hasta $201.480. La opcién de
menores resultados es la que
propone el Ejecutivo, mientras
que el “esquema hibrido” mejo-
ra las pensiones autofinanciadas

EN LOS TRES ESCENARIOS ESTUDIADOS, LA PROPUESTA DEL
GOBIERNO ES LA QUE ENTREGA MENORES BENEFICIOS RELATIVOS.
LA BRECHA, ADEMAS, AUMENTA PROPORCIONALMENTE EN FUN-
CION DEL CRECIMIENTO ECONOMICO, DADO QUE LA RENTABILI-
DAD EFECTIVA SUPERARIA A LA NOCIONAL DEL SEGURO SOCIAL.

actuales en torno a un 7%.

Por otra parte, el informe tam-
bién considera un escenario al-
ternativo, donde el componente
solidario que incorpora la op-
cién hibrida en las cuentas indi-
viduales podria generar un in-
centivo al empleo formal equi-
valente a reducir en un 50% la
evasién previsional. Asi, la me-
jora respecto de las pensiones
contributivas actuales serfa del
11%, promediando un monto
aproximado de $210.236.

Desigualdad

Si bien la propuesta de llevar
toda la cotizacién extra a las
cuentas personales sigue de cer-
ca al esquema hibrido en cuanto
a resultados, al analizar su im-
pacto sobre la desigualdad en
pensiones pierde terreno. Aqui,
el estudio presenta la variacién
que tendria el coeficiente de Gini
respecto de los beneficios espe-
rados por cada propuesta, don-
de la que menos profundiza el
escenario actual es la propuesta
del Gobierno, elevando el indi-
cador desde 0,527 hasta 0,528.
En contraparte, la férmula cen-
trada en ahorro individual lo in-
crementa hasta 0,531 puntos.

En cuanto al modelo hibrido,
el autor plantea que si bien el es-
cenario base sube el Gini hasta
0,530, suponiendo que el incen-
tivoalaformalizacién de los sec-
tores de menores ingresos cum-

pla con el objetivo proyectado,
dicho coeficiente se reducirfa
hasta 0,522 puntos. El informe
destaca que el efecto mds perju-
dicial respecto a la desigualdad
en pensiones lo generaron los re-
tiros de ahorros previsionales.
Calcula que, restando esa varia-
ble, el Gini serfa de 0,521 puntos.

Crecimiento elevado

Aunque el escenario de creci-
miento moderado es mds acorde
a las proyecciones respecto a la
economia chilena, el informe
también explora los resultados
de los tres esquemas en un con-
texto donde el PIB se expande a
un 5%. En este caso, los benefi-
cios del seguro social son pro-
porcionalmente mds acotados
todavia en relacién con las otras.

En este escenario, el modelo
actual entregarfa pensiones au-
tofinanciadas promedio de 5,79
UF, versus 6,16 con la propuesta
del Gobierno, 6,23 aumentando
el ahorro individual y 6,25 en el
disefio hibrido. Si la evasién
previsional se reduce un 50%,
esta dltima propuesta se elevaa
6,5 UF. De acuerdo al informe,
“esto se debe a que el fondo co-
lectivo administrado por el Es-
tado otorgarfa una rentabilidad
nocional fija del 2%, menor que
la rentabilidad financiera del
mercado, que se correlaciona
positivamente con el crecimien-
to econémico”.
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