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['INo Definida

Bethia se queda casi sin margen para
seguir vendiendo acciones de Falabella

Desde 2013 a la fecha, el
grupo que lidera Carlos
Heller se ha desprendido
de papeles de la
compania por $188.239
millones en 15
transacciones. Con las
ventas realizadas esta
semana, Bethia y una
filial bajaron a un 8,5%
de Falabella, porcentaje
que no puede disminuir,
segun el pacto de
accionistas que regula la
relacion entre las ramas
controladoras del grupo.

MAXIMILIANO VILLENA / VICTOR COFRE
Bajar deuda financiera. Esa es la razon de-
tras de la ultima venta de acciones de Fala-
bella realizada este martes por Bethia, en la
queel holding de inversiones de Liliana So-
lari Falabella se desprendio del 0,39% de la
companfa y recaud6 $18.616 millones.
Durante el afo pasado, el grupo decidio fu-
sionar Bethia -holding de sociedades con
participaciones minoritarias- con Betfam
-donde tenian posiciones controladoras-, lo
que segun Carlos Heller, cabeza del grupo,
tenia “el objetivo de reducir gastos y costos
adicionales en la gestion de Betfam S.A., lo
que invita a reconsiderar el hecho de tener
dos holdings separados”, dijoen la junta de
accionistas de la compania en septiembre.
Ademds, indicé que “al incorporarse
Betfam S.A. a Bethia S.A., si bien agregard

Carlos Heller Solari lidera el grupo Bethia.

importantes activos patrimoniales a la se-
gunda, pasard a formar parte de un patrimo-
niosustancialmente mayory contara con el
respaldo para el desarrollo y crecimiento
operacional de sus actuales filiales”, y agre-
g6 que esto “fortalece patrimonialmente a
Bethia, lo que permitiria facilitar la gestion
y operacion de sus activos, pasivos y futu-
ros negocios”.

Pero mientras el grupo lleva afios expan-
diéndose a otros rubros (Latam Airlines,
Colmena, Aguas Andinas, ClubHipico, An-
cali, Sotraser, Megavision y Bethwine), tam-
bién se ha desprendido de montos impor-
tantes en Falabella.

Segtinla informacion enviada porla com-
pania bajo el articulo 20 de la Ley de Mer-
cadode Valores, desde 2013 a la fecha, Bethia
se ha desprendido de papeles de la compa-

fifa por $188.239 millones en 15 transaccio-
nes. Sélo en los afios 2015, 2019 y 2020 el
grupo no realizo alguna venta.

Pero, ademas, los precios conseguidos han
idodisminuyendo con el tiempo. Sien 2013
las enajenaciones de Bethia se realizabana
un precio promedio por accion que varia-
ba entre $5.000 y $5.007, en la transaccion
de este martes el valor llegd a $1.870.

En lo que va de 2023 el papel del retailer
se empina 14 % hastalos $1.870, recuperan-
do parte de lo perdido en los ultimos afios,
peroesta lejos de su valor maximo de $6.498
alcanzado en enero de 2018. Desde 2013, el
papel cae 60%.

La dltima venta informada esta semana,
que involuero a las ultimas “acciones de li-
bre disposicion” que tenfa elgrupo Bethia,
tuvo por objetivo bajar la deuda financiera,

ya que los intereses estin muy altos.

SIN ESPACIO

Pero tras la venta del martes, surgieron las
dudas respecto de la posicion de Bethia en
Falabella, pues lo que se informd es que la
venta implicé que el grupo quedara con
una participacion de 8,39 %, por debajo del
limite de 8,5% que debe tener cada rama
participante en Falabella, segtin el pacto de
accionistas.

Sin embargo, Bethia participa en la propie-
dad del retaileratravésde otra sociedad: In-
bet S.A., la que segiin la memoria 2022 po-
seeel 0,11% de la compafia. Es decir, dicho
porcentaje, mds el 8,39% de Bethia, deja a
Liliana Solari con el 8,5%.

El primer pacto de accionistas de Falabe-
lla data del 23 de julio de 2003 -luego se mo-
dific6 en 2013 y tiene una duracién hasta
2025-, al alero de la fusién con Sodimac y
que implico el ingreso de la familia Del Rio
ala propiedad de Falabella. En €l las siete fa-
milias controlaban el 88,72%, porcentaje
que se reducirfa al 81,31% diez afios después,
y que ahora concentra alrededor de 68,8 %.

Y es que en los ultimos anos, los contro-
ladores del retailer han optado por diluir-
se para hacer mds atractiva la firma para fon-
dos extranjeros, pero también porque algu-
nos hanrequerido recursos para utilizarlos
en inversiones personales.

Segun la memoria 2013, grupo Bethia tenfa
ese aflo acciones equivalentes al 10,37%; la
rama de Marfa Luisa Solari, el 13,07% (Augu-
1i); la de Teresa Solari, 12,48% (Corso); los So-
lari Donaggio, el 11,08% (San Vitto); Juan
Cuneo, 12,04% (Liguria); la familia Del Rio,
19,94%, y Sergio Cardone, 2,21% (Amalfi).

Para el cierre de 2022, segun la memoria
de Falabella, Augurisumaba12,73%; Bethia,
8,5%:; Corso, 11,56%; San Vitto, 10,86 %; Li-
guria (8,54%); los Del Rio, con 13,98%, y
Amalfi, 2,3%. Todos han vendido, y Bethia
no es el inico que tiene poco margen, tam-
bién es el caso de Juan Cuneo.

Sin embargo, esos porcentajes han sufri-
do algunos cambios durante este ejercicio.
El papel del retailer se desplom¢ 38,23% en
2022, por lo que varios miembros del pac-
to controlador han estado comprando. Ast,
¢l pasado 29 de mayo, Quilicura S.A., una
de las 11 sociedades a través de las cuales la
familia Del Rio Goudie participa en Falabe-
1la, compro 4.800.000 papeles, equivalen-
te al 0,19% de la propiedad, totalizando en
la transaccion $8.974 millones.

Entre fines de diciembre y principios de
enero, el grupo Amalfi desembolsd
$3.143.168.244, por un total de 1.931.316
acciones, equivalente al 0,06% de la com-
pania.@
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