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Analisis econdmico
Aranceles al cobre

Impacto al
cobre chileno

50%

n las actuales condiciones econdmi-

cas globales, las influencias de en-

torno y sobre todo, las decisiones de

grandes economias como China y Es-
tados Unidas, determinar el crecimiento o
decrecimiento de nuestro pais

Las recientes acciones llevadas a cabo por el
Presidente de EEUU, Donald Trump, referidas a
nuevos lineamientos comerciales, en base al au-
mento de aranceles en areas estratégicas para
EEUU, estan golpeando a todas las economias en
el mundo.

El posible impacto para Chile generd contro-
versias, si bien para la gran mayoria de los acto-
res de la cadena del cobre el impacto sera me-
nor, debido al peso que tienen las exportaciones
de cobre a EEUU, se encontraban preparando
una bateria de acciones desde EEUU una vez que
se hubiese comenzado a aplicar el incremento
del 50€ al cobre importado desde Chile.

Lo cierto es que el arancel del 50% no se apli-
card a los catodos de cobre, la exportacion mas
importante de Chile a EEUU, pero es conveniente
comentar lo que estaban ya desarrollando la in-
dustria de EEUU ante esta situacion.

Contexto del mercado desde el lado de la
demanda: El arancel sobre el cobre sigue un
patron de medidas comerciales proteccionistas
destinadas a revitalizar la fabricacion estadouni-
dense y reducir la dependencia de proveedores
extranjeros para metales y minerales criticos.

Como el arancel actualizado no se aplicara a
los catodos, los precios del cobre tendieron a
bajar, pero se mantienen el objetivo central de
Estados Unidos de desarrollar su industria mine-
ra del cobre.

EL EMPRESARIO CHILE

Antes de conocerse lo que sera el
arancel del 50% aobre las importaciones
de cobre solo a productos semifacturados,
los patrones de importacion comenzaron una
carrera inicial para evitar los aranceles, mu-
chos compradores ahora estan comenzando a
reducir las importaciones y retrasando los
pedidos. Este efecto de sierra ha creado de-
safios logisticos en toda la cadena de sumi-
nistro, con almacenes que inicialmente esta-
ban desbordados y que se preparaban para
posibles escaseces.

Las empresas en EEUU comenzaron a
ajustar sus cadenas de produccion, imple-
mentando diversas estrategias para mitigar
los impactos de los aranceles:

Mayor utilizacién de chatarra: Empresas
estaban explorando la posibilidad de ampliar
su uso de chatarra de cobre nacional, adop-
tando potencialmente modelos de refinacion
similares a los utilizados por el reciclador eu-
ropeo de metales Aurubis AG.

Sustitucion de materiales: "El aluminio
puede sustituir al cobre en algunas aplicacio-
nes", sefald Bifulco, aunque las limitaciones
técnicas restringen donde es viable esta sus-
titucion.

Renegociacién de contratos de suminis-
tro: Los fabricantes comenzaron a revisar los

acuerdos a largo plazo, buscando flexibilidad
o requisitos de origen nacional.

Gestién de existencias: Las empresas que
acumularon inventarios antes del anuncio de
los aranceles estaban gestionando cuidado-
samente las retiradas para optimizar los su-
ministros libres de aranceles.
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Guerra Comercial
Aranceles al cobre

Principales productos

iComo afectara el arancel del 50% al Top 10 productos exportados hacia
cobre a los precios al consumidor en i, ]
EEUU? Ameérica - Estados Unidos

6.000

El arancel probablemente aumentara los
precios al consumidor en varias categorias,
y los analistas advierten que "los consumi- 5.000
dores tendran que pagar la cuenta". El im-
pacto variara considerablemente segun el

producto: 2 4.000
o=

Electrénica: Aumentos de precios modes- i
tos, ya que el cobre representa una porcion ﬁ 3.000
menor de los costes totales -

o

Construccion de viviendas: Impactos po- ; o
tencialmente significativos en los costes
del cableado eléctrico

Electrodomésticos: Aumentos de precios s
moderados, especialmente para los pro-
ductos con motor .

Vehiculos automotores: Impactos meno- ki yuliisels Saf"":"m':“ LA T::ﬂ’:g-
res en los vehiculos convencionales, po- refrigerados o chapas, hojasy
tencialmente mayores para los modelos - 'g;:";:;-'s
eléctricos con mayor contenido de cobre obras y piezas

de carpinteria
para
construcciones

Fuente: Banco Central de Chile,

IMPORTANTE

El capitulo 8 sobre la defensa comercial IMPONE LO SIGUIENTE

Ninguna Parte podrd imponer una medida de salvaguardia a una mercancia que esté sujeta a una
medida que la parte haya impuesto en virtud del Articulo XIX del GATT 1994 y del Acuerdo sobre Sal-
vaguardias, ni tampoco una parte podra continuar manteniendo una medida de salvaguardia a una
mercancia que llegue a estar sujeta a una medida de salvaguardia que la parte imponga en virtud del
Articulo XIX del GATT 1994 y del Acuerdo sobre Salvaguardias.

Por su parte el capitulo 22 dice :

Articulo 22.1: Cooperacion Las Partes procuraran en todo momento llegar a un acuerdo sobre la
interpretacion y la aplicacion de este Tratado y realizaran todos los esfuerzos, mediante cooperacion
y consultas, para alcanzar una solucién mutuamente satisfactoria en cualquier asunto que pudiese
afectar su funcionamiento. Articulo 22.2: Ambito de aplicacién Salvo que en este Tratado se disponga
otra cosa, las disposiciones sobre solucion de controversias de este Capitulo se aplicaran: (a) a la
prevencion o a la solucion de todas las controversias entre las Partes relativas a la aplicacion o a la
interpretacion de este Tratado; (b) cuando una Parte considere que una medida de la otra Parte es
incompatible con las obligaciones de este Tratado, o que la otra Parte ha incurrido en incumplimiento
de otra forma respecto de las obligaciones asumidas en conformidad con este Tratado;

EL
4

www.litoralpress.cl



2 LITORALPRESS

Fecha: 31-07-2025 Pag.: 17 Tiraje: Sin Datos
Medio: Revista EI Empresario Cm2: 612,3 Lectoria: Sin Datos
Supl. : Revista El Empresario Favorabilidad: No Definida

Tipo:  Noticia general
Titulo: Impacto al 50% cobre chileno

Suscribase gratis a nuestro Newsletter de Noticias
Envie sus comentarios a networking@elempresario.cl

La capacidad de procesamiento
(fundicion/refinacion) de Estados Unidos
representa un cuello de botella

Las regulaciones ambientales aumen-
tan los costes de desarrollo en relacidn
con los competidores internacionales

Conclusion por el lado de la deman-
da, navegando por el nuevo panorama
del cobre

El arancel del 50% sobre el cobre de
Trump (no aplicados a los catodos chile-
nos) representa un cambio importante en
la politica comercial de Estados Unidos con
implicaciones de gran alcance en varios
sectores. Si bien crea desafios para mu-
chos consumidores de cobre, también pre-
senta oportunidades estratégicas para los

e o=y e Nemeslioe . CAguian o it it productores nacionales y las empresas con
srrada, hortalizas, productos citricas, frescas o5 5

lada, con  preparadasy  quimicos 0 secas cadenas de suministro establecidas.

Jrado conservadas basicas

i) El impacto total se ird desarrollando
regnar; con el tiempo a medida que los mercados
. se ajusten, las cadenas de suministro se

reconfiguren y las decisiones de inversion
respondan a los nuevos incentivos econo-
micos.

Lo que esta proyectando EEUU de incre- La navegacion exitosa de este panora-

mentar el desarrollo de su industria del cobre,
podra lograrlo?

Las partes interesadas de la industria siguen
divididas sobre esta cuestion. Muchos expertos
creen que los aumentos significativos de la pro-
duccidén "llevarian afios y requeririan incentivos
adicionales" mas alla de los aranceles.

Los principales desafios incluyen:

Los plazos de concesion de permisos para
nuevas minas a menudo superan los 7-10 afios

Las operaciones existentes tienen una capaci-
dad de expansion limitada sin una inversion de ca-
pital importante

ma cambiante requiere un seguimiento cui-
dadoso de los indicadores del mercado,
flexibilidad estratégica y un conocimiento
profundo de las alternativas técnicas y co-
merciales.

Son excelentes noticias, que el
arancel no aplique a los catodos
de cobre, que son el 50% de lo
que importa EEUU.

Ahora pasaremos a ver lo
efectos por lado de la oferta para
Chile, hay que considerar también
que paises como Peru necesaria-
mente sufrirdn un impacto simi-
lar.

EL EMPRESARIO CHILE
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