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Cuentas nacionales por sector institucional de 2023

Tasa de ahorro nacional sube a
19,4% del PIB: Aumenta ahorro
privado y baja el de gobierno

El ahorro anota una trayectoria decreciente en la ultima década e implica depender mds
del endeudamiento externo para financiar inversién, apuntan economistas de la UDP.

LINA CASTANEDA

La tasa de ahorro de la econo-
mia chilena alcanzdé a 19,4% del
PIB en 2023, con un incremento
de 2,5 puntos porcentuales res-
pecto al afio previo. Resultado
explicado por un aumento del
ahorro de los hogares y de las
empresas y una reduccién del
ahorro del gobierno general y de
las sociedades financieras, indi-
ca el informe de cuentas nacio-
nales por sector institucional del
Banco Central.

Con este aumento, en prome-
dio se estd llegando aniveles cer-
canos al los que habia entre los
anos 2017 y 2020, previo a la
pandemia, aunque se mantiene
la tendencia decreciente del aho-
rro nacional en la dltima década
y comparando registros desde
2016 hacia atrds, en que la tasa
superaba el 20% del PIB, alerta
Juan Ortiz, economista sénior
del Observatorio del Contexto
Econémico (OCEC-UDP).

Unavozde alerta que tiene co-
mo base la importancia del aho-
rro nacional por su correlacién
con la inversién. “Uno quisiese
que la tasa de ahorro nacional
fueramdsalta y que lamisma ca-
pacidad enddégena de la econo-
mia financie una mayor propor-
cién de la inversién total, lo que
a su vez permite una mayor ca-
pacidad de expansién de la acti-
vidad econémica”, dice el eco-
nomista.

Ahorro Bruto por Sector Institucional
@ Hogares @ Gobierno general

25

20

15

10

° ~a

I 1v
2020

I I 1T 1v
2019

I il

@ Sociedades
financiera

Empresas

I I oo 1v
2021

=
I

no financieras

11
2022

Porcentaje del PIB, promedio mévil anual.

@ Fconomia
nacional

Wwo

12,4

I 1v I I I 1v
2023

Fuente Banco Central

Evolucion

En un andlisis sobre las pers-
pectivas de ahorro nacional e in-
versién en Chile, que comparte
con la investigadora Valentina
Apablaza, hacen ver que el aho-
rro privado entre 2003 y 2023 se
ha mantenido relativamente co-
mo proporcién del PIB, alcan-
zando un promedio de 19% del
PIB; el ahorro de las empresas
productivas registra una ten-
dencia al alza; en el caso de los
hogares aumenta a tasas acota-
das, y el ahorro ptiblico muestra
una evidente tendencia a la baja.

Antes de la crisis subprime, el
ahorro ptblico llegé a ser de

7,6% del PIB entre 2003 y 2008,
en medio del stiper ciclo del pre-
cio del cobre; llegé a 2,2% del
PIB en promedio entre 2009 y
2019; alcanzé a 4,6% del PIB en
2022, y 1,3% del PIB en 2023.
El reporte del Banco Central
da cuenta de un leve aumento en
la riqueza financiera neta de los
hogares que alcanzé a120,1% del
PIB, 0,2 puntos porcentuales
(pp) por sobre el 2022. Resulta-
do que se debid principalmente
al mayor saldo mantenido en los
fondos de pensiones y seguros y
en otras cuentas, efectos en parte
compensados por menores sal-
dos en efectivo y depdsitos y ac-
ciones y cuotas de fondos.

La variacién neta de los fon-
dos de pensiones es un resultado
positivo, sefiala Ortiz. Luego del
flujo negativo que significaron
los retiros de los ahorros previ-
sionales en 2020-2021, se ha
vuelto a tener flujos positivos,
no hay nuevos retiros. Es un
ahorro que los cotizantes estan
obligados a hacer producto del
sistema previsional.

En 2023, la deuda total de los
hogares fue de 48,8% del PIB,
menor en 0,2 pp respectoa 2022,
consecuencia de un PIB nominal
que crecié mds que los pasivos
de los hogares, los cuales subie-
ron 6,3% anual debido a la deu-
da bancaria hipotecaria.
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