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Cobre al alza por factor Trump vy litio sigue con proyecciones a la baja en el mercado de metales estratégicos

B E| escenario de precios que enfrentan regiones productoras

Cobre al alza por factor Trump y litio
Sigue con proyecciones a la baja en
el mercado de metales estrategicos

osrealidades distintas enfren-
tanel precio del cobre y el otro
mineral considerade estraté-
gico para avanzar en la des-
carbonizacidn, el litio, Esto por factores
de demanda, pero también por deriva-
das politicas, que también influyen en
los mercados globales.
El precio del carbonato de itio tuvouna
alza significativa en 2022, alcanzando
valores en China cercanos a los US$
70000/ tonelada al cierve de dicho afio.
Este incremento fue gatillado por ex-
pectativas deun elevado consumo de li-
tio destinado a baterias de vehiculos
eléctricos, ademas de proyecciones de
una oferta insuficiente para abastecer
este consumo.
En 2023, el precio comenzé a exhibir un
descenso significativo, registrando el
carbonato y el hidrdxido delitio a fines
de julio de 2024 un valor de US$
12.000/ton y US$ 12.100/ton.
Por ello, SQM no logré repuntar en sus
resultados anuales en 2024, lastrado
por la caida en los precios del litio de
forma que, al cierre del afio pasado pre-
sentd pérdidas por US$404.4 millones,
seglin reportd la compania.
Los ingresos a lo largo del afio fueron de
US$ 4.528,8 millones, frente a los de
US$ 74675 millonesdel 2023, donde la
mineranometalica tuvo ganancias por
US$2.012,7 millones.
Con tado, SOM logro una ganancia ne-
ta de US$120,1 millones en el cuarto
trimestre de 2024, un 409% por deba-
jo de los US$203.2 millones del mismo
periodo del aio anterior.
El altimo informe de Margan Stanley
Research proyecta una recuperacion
modesta en los precios del litio en
2025. Segun el informe del banco de
inversiones estadounidense, el escena-
rio global en la provision de mineral
critico enfrenta nuevas dificultades
ante proyectos con menores costosy
aumentos de produccion, lo que afec-

Los aranceles al metal rojo serian
aplicados en el corto plazo, lo que
desato una ola especulativa y de
incertidumbre financiera global.

tara a su vez al precio.

Enconcreto, la proyeccién de precio
para este afioindica que el litio prome-
die los US$ 11125 por tonelada este
ano, pero en el segundo trimestre se
observaria un “repunte modesto” se-
giin el reporte, en torno a los US$
11.000 por tonelada.

Asi, el promedio de 2025 rondaria los
US$%$11.550 por tonelada, para subir
hasta los US$ 13.750 en 2026, USS$
14300 en 2027, US$15.125en 2028y
luego llegar hasta los US$ 15400 en
2029,

Conello, el precio del litio gue se expor-
tadesde Latinoamérica promediaria
USS 14.245 entre 2025 y 2030. El va-
lor se ubica un 29% por debajo de otro
precio de referencia: en tornoa los USS
20.000 por tonelada, el precio de largo
plazo que fue utilizade por Codelco y
SQM en las negociaciones para suscri-
bir la alianza entre ambas compafiias
para explotar en conjunta el salar de
Atacama, hasta el afio 2060.

OTRO ESCENARIO

Sin embargo, un eseenario muy distin-
to vive estos momentos el precio del co-
bre, pero par producte de las amenazas
de arancelesalas importaciones del mi-
neral rojo que impondrd la administra-
cion del Presidente Donald Trump.

La semana que pasd el mercado del co-
bre experimento una jurnada volatil,
cuando el precio a futura enla Comex
de Nueva York cerrd con un alza del
31%, alcanzando un maximo historico

de US$ 5,37 la libra, antes de corregir a
US5 5,29,

Sin embargo, enla Bolsade Metales de
Londres, el precio de referencia caydun
1%, a US$ 4,48 ampliando la brecha
histérica conel mercado estadouniden-
seamas de US$ 1.700 por tonelada.

Esta disparidad en los precios refleja
una creciente especulacion y volatilidad
en el mercado global del cobre, que ha
estado impulsado por la posibilidad de
aranceles sobre las importaciones del

“Nuestro secretario de
Comercio se moveraen lo
que me gusta llamar el
tiempo Trump, que es 1o
mas rapido posible y
tener resultados”.

Asesor comercial de laCasa
Blanca y analisis del cobre.

metal desde Estados Unidos, precisan
desde el portal Ex-Ante.

El gobierno de Trump abrio una investi-
gacion en el el Departamento de Co-
mercio de EEULL sobre los aranceles
podria concluir en las proximas sema-
nas, muchoantes de los 270 dias inicial-
mente previstos.

Trump ha amenazado con imponer un
arancel de hasta el 25% a todas las im-
portaciones de cobre, lo que podria al-
terar el equilibrio de uno delos metales
mas utilizados en el mundo.

POSIBLE ACCION
La Casa Blanca decling hacer comen-
tarios. En febrero, Peter Navarro, ase-
sor comercial de la Casa Blanca, dijo
que la investigacion procederia rapi-
damente.
“Verdn que nuestro nuevo secretario
de Comercio, Howard Lutnick, se mo-
verd en lo que me gusta llamar el
tiempo de Trump, gue es lo mas rdpi
do posible para tener los resultados
de la investigacion sobre el escritorio
del presidente para una posible ac-
cion”, dijo Navarro,

Trump ha amenazado con imponer un
arancel de hastael 25% a todas las im-
pertaciones de cobre, una medida que
podria agitar el mercado global de uno
de los metales mas ubicuos del mundo,
que se utiliza en tuberias y cables eléc-
tricos.

Elministro de Hacienda, Mario Marcel,
dijo a Ex-Ante que aunque los movi-
mientosen los precios del cobre pueden
verse impulsados por factores especu-
lativos y de incertidumbre financieraa
cortoplazo, las presiones estructurales
que enfrenta la industria del cobre se-
guiran marcando elrumbo en el media-
no y largo plaze.
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