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['INo Definida

Economistas temen un shock inflacionario en Chile, que muestra una actividad debilitada

“Hay que cruzar los dedos para que
el conflicto del Medio Oriente sea
los mas acotado posible”

Mauricio Ruiz

| tablero global cambid en cuestion
E de horas. El fin de semana, |a ofen-
siva conjunta de Estados Unidos e
Israel contra objetivos estratégicos en
Iran reabrid el riesgo geopolitico en Me-
dio Oriente. Luego, este lunes, el mundo
amanecié con el petréleo disparado, el
valor el gas en maxima volatilidad y el
délar fortalecido coma activo refugio.
Para més remate, en Chile, que ya
venia con cifras débiles, se recibi6 otro
golpe en un momento particularmente
fragil de la economia: el Imacec de
enero mostré una contraccién de 0,1%
anual, segin re-
Este lunes se ports el Banco

Central, muy por

dispararon 10S gepajo de las ex-

DI"BCiOS del pectativas de los

economistas.
Los mercados
reaccionaron

una sefial més
a conocer Un de incertidumbre

con el precio del

pObl’e Imacec de petréleo escalan-

- 102 do hasta los 79,95
enero: =0,1% e o barei

(ver recuadro) y el
délar se fortaleci6é porque actué como
refugio para los inversionistas: la divi-
sa gand mas de 10 pesos y cerrd en
883 pesos en nuestro pais.

La economia chilena enfrenta asf un
doble choque: uno interno, de menor
dinamismo, y otro externo, el conflicto
en Medio Oriente que los economistas
esperan que sea acotado para que el
dano sea menor a nuestra actividad.

Desde el Observatorio del Contexto
Econdmico de la Universidad Diego Por-
tales (DCEC-UDP), su economista senior
Juan Ortiz analiz6 primero la calda del
Imacec de 0,196 de enero. Aseguré que
es un dato que "sorprende bastante”, y
marca un inicio de afio més débil de lo
esperado que se explica por la dehilidad
de produccién de bienes.

En Clapes UC coincidieron en el

Los ojos puestos en el estrecho de Ormuz

Este lunes el barril de petroleo Brent se instalo en torno a US$80 tras el salto inicial,
y el mercado mira con atencién el estrecho de Ormuz, por donde transita cerca del
20% del crudo mundial. Ignacio Mieres, head of research de la app de inversionas
XTB Latam, explica que la volatilidad inicial del precio en |a jornada de este lunes
fue intensa, pero que el foco del precio estd en la duracian del conflicto y en si se
compromete infraestructura critica o el flujo por Ormuz.

El mercado hoy baraja tres escenarios: uno acotado, con petréleo estabilizado en
torno a US$80; otro intermedio, con crudo en la franja USS85-US$95; y uno adverso,
con disrupcion mayor en Ormuz y barril acercandose a U55100. En este dltimo caso,
|a combinacion de energia cara y dolar alto configuraria el contexto externo mas
complejo desde febrero de 2022 tras inicio de la guerra de Rusia y Ucrania.

ELISAVERDEJO

Ante la incertidumbre por el
conflicto en Medio Oriente, el
délar actuo como refugio: en
Chile subié 10 pesos.

diagnéstico. En su informe, calificaron
el Imacec como “decepcionante”, y
anticiparon una primera correccién a
la baja en el crecimiento previsto para
2026. Advirtieron, de paso, que con
este punto de partida, "“se pone cues-
ta arriba crecer 3% en 2026, en un
contexto que ya incluia un mal dato de
empleo y un cierre fiscal deteriorado.

Ortiz aseguré que “hay que cruzar
los dedos para que este conflicto entre
Irdn-EE.UL. e Israel sea lo mds acotado
posible”, porque si se extiende serfa
"una mala noticia para Chile”. El pais
importa la totalidad del petréleo que
consume y entre 80% y 8556 del gas na-
tural. “Si el shock energético persiste,
el impacto vendrd principalmente por
inflacién, via combustibles y gas. Ahi se
produce un cruce complejo: una econo-
mia que arranca débil podria enfrentar
presiones inflacionarias importadas”,
dijo Ortiz.

En ese contexto, el Banco Central
podria verse obligado a prolongar su
pausa en |la baja de la Tasa de Politica
Monetaria, que se ubica en 4,5%4 nomi-
nal anual. Ortiz anticipé que, en este
nuevo escenario, una baja en el costo
del dinero serd més evaluada por la
autoridad monetaria, al menos hasta
tener claridad sobre el impacto en la
inflacién de marzo y abril.

““Con este escenario de crecimiento
débil y, con posibles presiones inflacio-
narias provenientes del componente
energético y del tipo de cambio, las
proyecciones de crecimiento pueden
verse afectadas, y eso va a depender
de cudnto dure el conflicto”, afiadié Vic-
tor Salas, economista de la Universidad
de Santiago.

Patricio Ramirez, director del Obser-
vatorio Econdmico y Social de la Univer-
sidad de La Frontera, expresé que el
mal arranque de la actividad econémica
en Chile "constituye una sefial de alerta
y preocupacién que hay que considerar
con cautela, ya que indica que estamos
en un proceso de recuperacién econé-
mica a(in fragil e incipiente”.

"Si a esto sumamos las tensiones
en Irdn que en términos econdmicos
se traducen en mayor incertidumbre
global, lo que a su vez tipicamente ele-
va el precio del petréleo y el délar, lo
que afectarfa a Chile por su condicién
de importador, aumentando el riesgo
de una mayor inflacién importada y po-
niendo mds presién al Banco Central
en el manejo de la politica monetaria”,
finalizé.
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