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l’Sn/ bien el efecto toma tiempo, el ma
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de la divisa se observaria en bienes durables

nergia y alimentos.
.\_,
POR MONTSERRAT TOLEDO

Aunque el délar logré alejarse de
los $ 870 al cierre de la ltima jor-
nada, los niveles de los ltimos dias
suman preocupaciones ala economia
chilena. Y es que un tipo de cambio
mads alto agregaria décimas a la ya
alta inflacién nacional, que estaria
en 8,9% para diciembre -antes era
7,8%-, seglin la Encuesta de Expec-
tativas Econémicas publicada ayer
por el Banco Central.

El gerente de Estudios de Gemines,
Alejandro Fernandez, plantea que la

R

presion adicional es “bastante”, por
loquelainflacién transable se seguira
acelerando. “La devaluacién ha sido
importantey el tipo de cambio esta
muy alto”, alerta.

Pero tanto él como Carolina Moli-
nare, investigadora del Observatorio
del Contexto Econémico de la UDP,
coinciden en que el traspaso infla-
cionario de la depreciaciéon puede
ser mas acotado, porque el origen
son factores externos y no internos.

Carmen Gloria Silva, economista
de Banco Santander, explica que la
depreciacion del tipo de cambio sube
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Alza del tipo de cambio le agrega presién al alta inflacién y mercado ahora sube pronéstico para cierre de afio a 8, 9%
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FUENTE: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS DEL BANCO CENTRAL

el costo de los bienes importados
-mas o menos la mitad de los bienes
considerados en el [ndice de Precios
al Consumidor-y, con ello, ejerce una
presién adicional sobre la inflacién
en el corto plazo.

Algo que se observo en parte -dice-
enla “sorpresainflacionariade abril”,
cuando el IPC trepd a 10,5% anual y
llegd a dos digitos por primera vez
desde 1994.

De hecho, el el economista jefe de
STF Capital, Sergio Godoy, explicaque
el efecto del délar toma dos o tres
meses en manifestarse, observandose
especialmente en los bienes durables,
energia y alimentos. Su proyeccién
esque lainflacion se vaa mantener
alta durante todo el afio, para cerrar
en 9,4% en diciembre.

Un panorama en linea con el de
Samuel Carrasco, analista senior de
Credicorp Capital, quien dice que, de
mantenerse el tipo de cambio en el
nivel actual por el resto del ario, agre-
garia “algunas décimas adicionales”
asu proyeccion de inflacién, hoy en
9,2%adiciembre. Eso si, plantea que
“la resolucion de eventos politicos
clave en los proximos meses podrian
descomprimir parte del premio por
riesgo implicitoen el peso, atenuando
las presiones inflacionarias”.

Claudia Sotz, economista jefa de
Tanner Investments, también pone
ciertos pafios frios. Explica que,
aunque el nivel del tipo de cambio
es bastante alto hoy, “en términos
relativos a otras monedas, la ten—
dencia depreciativa esta en cifras

similares, por lo que la incidenciaen
inflacién debiera ser menor, que por
ejemplo lo ocurrido durante 2021”.
Eleconomista senior de BCI Estu-
dios, Antonio Moncado, detalla que
el coeficiente de traspaso del tipo de
cambio al IPC total estd en torno a
15% sobre la inflacién a un afo.

3Y el crecimiento?

Pero esta mayor inflacién se daria
pese a la desaceleracion. En abril
el Indicador Mensual de Actividad
Econdémica (Imacec) habria crecido
un 6%, por debajo del 7,2% que se
expandié en marzo, segun la EEE.
Y, sibien el grupo mantuvo su pro-
néstico de que este afio la economia
creceria un 1,5%, recortd a 0,5% su
proyeccion para 2023.
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