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Titulo: Informe de Clapes UC: se reduce probabilidad de recesién 2023 para la economia chilena

Informe de Clapes UC: se reduce probabilidad

derecesion 2023 parala economia chilena

De acuerdo al reporte de
febrero, cntre las
principales razones que lo
explican estin el aumento
del indice mensual de
confianza empresarial, el
menor indice de
incertidumbre economica
y el mejor desempenio del
Ipsa. A ello se suman las
expectativas mas
favorables de
economistas.

CARLOS ALONSO

—Laultima encuesta de expectativas econd-
micas del Banco Central redujo su proyec-
cion de caida que espera para la economia
chilena en 2023 pasando de -1,5% a-0,8%.
Este fue el primer ajuste al alza después de
experimentar sélo correcciones a la baja
desde que se comenzo a proyectar el creci-
miento de este aflo, en marzo de 2021.

Estas perspectivas van en linea con el and-
lisis que hace Clapes UC en su informe de
estimacion de la probabilidad derecesiénen
febrero 2023, en la cual se refleja que la
probabilidad promedio de los modelos es-
timados retrocedic a 56%, versus de 62% de
enero.

Deacuerdo al informe, lo que explica esta
disminucion de la probabilidad fue el au-
mento del indice mensual de confianza em-
presarial, el menor indice de incertidumbre
econdmica y el mejor desempefio del Ipsa.
Sinembargo, advierten que otros indicado-
res continian sin mejoras, especialmente la
actividad manufactureraen EE.UU. yelin-
dice de volatilidad VIX.

Alberto Belmar, investigador de Clapes
UC, puntualiza que “los factores mds rele-
vantes fueron el menor indice de incerti-
dumbre economica y el aumento del indi-
ce mensual de confianza empresarial”.

Sergio Lehmann, economista jefe de Bci,
menciona que “hasorprendido al alza ladi-
ndmica en el sector servicios, mientras mi-
neria ha comenzado a aportar positivamen-
te”. Asimismo, afirma que “el comercio mi-
norista mostré un fuerte ajuste en el segundo
semestre 2022, lo que ha comenzado a dar
muestras de moderacion, pero de todas ma-
neras dard cuenta de un retroceso en el ano
frente a una base de comparacion exigente

en 20227,

Ensuma, Lehmannenfatiza que “detrisde
esta mejor dindmica se reconoce un mejor
sentimiento, frente a una incertidumbre y
riesgos que se reducen marcadamente tras
el rechazo en septiembre pasadoa una pro-
puesta constitucional disruptiva y altamen-
te dafiina para la economia y para el clima
social”.

Belmar apunta que si bien “los resultados
obtenidos muestran que la probabilidad de
recesion ha disminuido durante los altimos
meses, lo que se traduce en resultados fa-
vorables para la economia chilena, es im-
portante destacar que estos resultados es-
tan sujetos a shocks externos que puedan
ocurrir y que provoquen nuevamente que
la probabilidad de recesion aumente, como
por ejemplo, la preocupacion actual que

existe en torno aciertos bancosinternacio-
nales v que puede llevar a fuertes volatili-
dades de los mercados financieros”.

Aligual que la encuesta de expectativas, los
economistas mejoraron sus proyecciones.
Belmar sostiene que “para este ano proyec-
tamos una caidade 0,5% del PIB, mds favo-
rable de lo que velfamos hace unos meses”.

Mientras que Lehmann tiene como esce-
nario base un rango entre -1% y 0%. “Noes
descartable un crecimiento muy leve en el
ano, sies que el consensoy losacuerdos ra-
pidamente marcan el camino de reformas,
asf como un proceso bien llevadoy fluidoen
materia constitucional. Eso podria llevar a
mejoras en la confianza y una dindmica
mads positiva para la demanda interna”,
subraya.

No obstante, acota que “al mismo tiempo,

se requiere de un escenario global mis fa-
vorable, en el que los incrementos de vola-
tilidad y tension recientes se disipen, suma-
do a un mayor crecimiento de la actividad.
Asignamos 25% de probabilidad de ocu-
rrencia para este escenario”.

(Cudl es la mejor forma para definir una
recesion? De acuerdo con el andlisis que ha-
cen los economistas, si bien el concepto de
recesion técnica establecido como dos tri-
mestres consecutivos de caida de la activi-
dad es ampliamente utilizado, desde el pun-
to de vista econémico Clapes UC sostiene
que es mds completo entender una recesian
como un periodo de unano completo de de-
clivedela actividad , considerando un con-
junto amplio de variables como ingreso,
confianza, precios de activos, empleo y co-
mercio, por mencionar algunas.@
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