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B Expertos ven un acotado impacto
en los activos. El délar, los bonos

del Tesoro de EEUU y acciones de la
region asoman como refugio.

POR C. MUROZ Y A. MONASTERIO

E12026 debuté conun tur-
bulento ambiente geopolitico.

Laintervencion de Estados
Unidos en Venezuela -que
terminé con la captura de
Nicolds Maduro-, y las deriva-
das de un conflicto que tiene
aLatinoamérica al centro de
las miradas, se han sumado a
los dnimos de Donald Trump
de anexar Groenlandia, hoy
controlada por Dinamarca.

El escenario ha llevado a
losinversionistas a evaluarel
impacto en los activos finan-
cieros. Y sibien se mantiene
la alerta, desde el mercado
local ponen pafios frios.

“Aunque EEUU continuara
generando noticias por el
lado de la geopolitica in-
ternacional, no vemos un
impacto generalizado, ya que
los canales de transmision
en general de estos eventos
a la economia real estan
acotados”, afirmé el director
de inversiones de Credicorp
Capital, Klaus Kaempfe.

Largo plazo

Ante el escenario, los ex-
pertos llaman a no modificar
los portafolios. “La mejor re-
comendacion es la paciencia.
El mercado tiende a premiar
alos inversionistas de largo
plazo que no se asustan frente

aruidos”, sostuvo Kaempfe.

En esta linea, el socio del
multifamily office Abaqus,
José Ignacio Villarroel, ana-
di6 que “tomar decisiones
apresuradas que alejen a los
inversionistas de sus politicas
de inversion de largo plazo es
una receta para el fracaso”.

Con todo, los expertos
identificaron una serie de
activos refugio para mantener
en las carteras.

“El refugio siempre ha sido
el ddlar, y hoy por hoy, no
hay mas alternativas equi-

valentes”, destacé el CEO
de Octogone Chile, Manuel
Bengolea.

Por su parte, Villarroel, de
Abaqus, apunt6 a los bonos
de alta clasificacion de riesgo,
en particular, los del Tesoro
de Estados Unidos.

Para Kaempfe, mas alld de
refugios, la clave es “aprove-
char las caidas del mercado,
con un horizonte mas largo
de inversion”.

Mientras, los activos lo—
cales se asomarian como
oportunidad ante los vaivenes

W La actividad petrolera en los puertos
venezolanos de José y Bajo Grande registra un
repunte con la llegada de una nueva flotilla,
seglin datos de Bloomberg.

Una flota de barcos fletada por Chevron navega hacia
Venezuela, pais en el que es la tinica empresa exportador
de petrdleo presente en ese mercado tras la destituciéon
de Nicolas Maduro por fuerzas estadounidenses.

Seguin datos recopilados por Bloomberg, al menos 11
barcos fletados por la gran petrolera estadounidense
tienen previsto llegar este mes a los puertos venezolanos
de José y Bajo Grande, controlados por el Gobierno. Los
datos, que son preliminares, contrastan con los nueve
buques de diciembre y representan el nivel mas alto
desde octubre, cuando se cargaron 12 petroleros.

La petrolera, con sede en Houston, opera en Vene-
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Inversionistas
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Inversiones de
Credicorp, Klaus
Kaempfe.

internacionales.

“Por factores politicos,
econdmicos y por valoriza-
ciones, el inversionista global
estd revisitando y volviendo
a mirar a Latinoamérica en
suradar”, aseguré el gerente
comercial de MBI Inversiones,
José Miguel Matte.

El ejecutivo afiadi6 que la
tendencia, junto a mejores
perspectivas locales, estaria
afectando positivamente a la
bolsa chilena.

Eso si, Villarroel anticipd
que “labolsalocal nuncaesta

Chevron refuerza su presencia en el Caribe: 11 buques
navegan rumbo al pais tras la caida de Nicolas Maduro

zuela con una licencia concedida por el Departamento
del Tesoro de EEUU y es la tinica compariia occidental
autorizada a producir y exportar crudo en medio de las
sanciones de la Casa Blanca. “Chevron sigue centrada
en la seguridad y el bienestar de nuestros empleados,
asi como en la integridad de nuestros activos. Seguimos
operando en pleno cumplimiento de todas las leyes y
reglamentos pertinentes”, sefialé la empresa en un

comunicado este martes.

Chevron continta cargando petréleo, mientras que
por lo menos 12 buques con destino a Venezuela han sido
rechazados debido a la fuerte presencia militar esta-
dounidense en el Caribe. Dos petroleros utilizados para
transportar crudo sancionado quedaron atrapados en
el bloqueo naval, que ahora persigue un tercer petro-
lero conocido como Marinera, o Bella 1, segin informé
CBS News. De los 11 barcos fletados por Chevron con
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totalmente desconectada del
panorama global”, porloque
se veria impactada “como
cualquier activo de riesgo”.

Efectos contenidos
Elllamadoa la cautela ven-
dria de la mano de impactos
acotados que ven 1os expertos
en los eventos geopoliticos.
Para Villarroel, aunque
tipicamente los mercados se
resienten por los aumentos
en la volatilidad esperada,
“no siempre reaccionan de
manera intuitiva a los con-

flictos geopoliticos”.

Asi, recordo los avances
anuales de 7% en promedio
de la bolsa estadounidense
durante las dos guerras mun-
diales, el crecimiento de 10%
al ano durante la crisis de los
misiles en 1962, y el retorno
de 30% durante la invasién a
Irak en 2003.

“Aunque sin duda un cre-
cimiento de los conflictos
podria golpear momentanea-
mente las valorizaciones de
lasacciones internacionales
y generar una baja de tasas,
en un principio, ninguno
de estos conflictos tiene la
capacidad de generar por si
solos una recesion”, planted
Kaempfe.

También cobra relevancia
que se produjera una inva-
sién de China a Taiwan. “Es
el mas complicado de los
riesgos”, alerté Bengolea,
especialmente por el rol de
la compaiiia privada-estatal
Taiwan Semiconductor en
la cadena de la inteligencia
artificial y el mercado.

No obstante, los expertos
le otorgan una baja probabi-

£ lidad. “No creemos que China

2 tenga en su estrategia una
guerra con Taiwan, ya que su
plan es volverlos irrelevantes,
teniendo capacidad interna
de creacion de chips”, apuntd
Kaempfe.

En tanto, con un creci-
miento anclado al consumo
interno, en un panorama de
consumidores chinos que
mantienen sus ahorros en
bienes raices y acciones do—
meésticas, “cualquier acciéon
del Gobierno que inhiba la
propension a consumo inter-
no estara descartada, porque
politicamente es inviable”,
anadioé Bengolea.

destino a la nacién sudamericana, uno ya ha carga-

do y otros dos se encuentran actualmente atracados,
segiin muestran los movimientos de embarcaciones
rastreados por Bloomberg. Todo el petréleo tiene como
destino refinerias de EEUU, entre ellas Valero Energy,
Phillips 66 y Marathon Petroleum.

El presidente de EEUU, Donald Trump, confia en que
las compaiifas petroleras realicen grandes inversiones
para reactivar la produccién en Venezuela después
de que afios de corrupcion y negligencia devastaran
el sector, aunque es probable que los productores
avancen con cautela. El secretario de Energia de EEUU,
Chris Wright, tiene previsto reunirse esta semana con

ejecutivos de esta industria.

Las exportaciones de petréleo venezolano, medidas

por las cargas de los buques,

nivel mas bajo en 17 meses.

cayeron en diciembre a su
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