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Titulo: Santander entra al negocio de rentas vitalicias tras adquirir esa alicaida operacién en Chile de Principal

La firma estadounidense asegura que apunta a otros negocios:

Santander entra al negocio de rentas
vitalicias tras adquirir esa alicaida
operacion en Chile de Principal

JOAQUIN AGUILERAR.

Mientras la reforma de pen-
siones aprobada el ano pasado
avanza en su implementacién,
laindustria previsional se sigue
moviendo. Ademds de los nue-
vos interesados en ingresar a
competir con las AFP en la mo-
dalidad de retiro programado,
el Grupo Santander informé es-
te lunes que debutard en el ne-
gocio de las rentas vitalicias, al
adquirir la operacién en Chile
de Principal, compafifa esta-
dounidense que también con-
trola Cuprum.

Segun se inform¢ a la Comi-
sién para el Mercado Financiero
(CMF) a través de un hecho
esencial, la operacién se cir-
cunscribe exclusivamente a la
linea de negocios de rentas vita-
licias que opera Principal, res-
pecto de la cual se acordd ven-
der el 100% de las acciones al
banco de capitales espafoles,
mediante una figura de com-
praventa de acciones (SPA o
stock purchase agreement, por sus
siglas en inglés).

De acuerdo con los detalles
proporcionados por ambas par-
tes, el trato implica que, una vez
obtenida la aprobacién regula-
toria habitual para este tipo de
transacciones, Santander asu-
mird la responsabilidad sobre el
total del portafolio, mientras
que Principal Asset Manage-
ment seguird participando a
través de un mandato “no dis-
crecional” para la gestién de los
activos privados del mismo. Es-
to quiere decir que se hard cargo
de administrar determinadas
inversiones, pero siguiendo ins-
trucciones y sin poder de deci-
sion.

De mds a menos

Segtin las estadisticas de la
CMF, Principal registré la contra-
tacién de solo 59 pdélizas de renta
vitalicia por vejez durante el afio
pasado, lo que los instala en los

e

La controladora de AFP Cuprum demandé al fisco por dafio patrimonial tras los
“adelantos” aprobados en 2021. Su participacién de mercado bajé drdsticamente.

“ Nos permite alinear mejor
nuestro negocio con dos de los
principales motores de crecimiento de la
comparnia: la gestion global de activos y
el negocio de retiro”.

MACARENA PEREZ

“ El negocio de rentas vitalicias es
altamente competitivo y estd
directamente vinculado a la
profundidad y eficiencia del

mercado de capitales”.

PABLO SPRENGER
PRESIDENTE DE PRINCIPAL LATIN AMERICA

dltimos lugares del ranking
anual, con aproximadamente un
0,13% de participacion sobre el
total de contratos que registré to-
da la industria. Ese balance es li-
derado por Penta, con 10.604 p6-
lizas (un 22,8% de participacién),
MetLife con 8.005 (17,2%) y Con-
futuro, con 7.333 (15,7%).
Desde otro punto de vista,
aunque el resultado de 2025 de-
ja a Principal fuera de los pues-
tos con la mayor cuota de mer-
cado, la revisién histdrica da
cuenta de que su participacion
fue decayendo progresivamen-
te los tltimos afios. En 2019 re-
gistr6 2.920 pdélizas, que la deja-
ron en el tercer puesto detrds de
MetLife y Consorcio, superé a
Pentay concentré un11,7% dela
participacién total. De ahf en

ANDRES TRAUTMANN
COUNTRY HEAD DE SANTANDER CHILE

adelante, fue perdiendo rele-
vancia durante un perfodo que
coincidi6 con la cuestionada re-
forma de 2021 que habilité el
“adelanto” de los contratos por
rentas vitalicias, y que llevé a la
compania —no fue la inica— a
presentar una demanda contra
el fisco por perjuicio patrimo-
nial por cerca de $600 millones.

En todo caso, pese a este re-
troceso, desde Santander preci-
san a “El Mercurio” que la ad-
quisicién pasa por una decision
estratégica, mds alld de buscar
una posicién de mercado espe-
cifica. “Nuestro foco no estd
puesto en alcanzar una cuota de
mercado especifica, sino en de-
sarrollar una propuesta sélida y
sostenible que acompafie a
nuestros clientes en sus distin-

tas etapas de la vida, en estricto
cumplimiento del marco regu-
latorio y con una gestién res-
ponsable de los riesgos”, dicen.

Focos distintos

En el caso de Santander, ase-
guran que la decisién estd ali-
neada con una definicién global
del holding, orientada a fortale-
cer la participacién en segmen-
tos que requieren “una alta ca-
pacidad de gestién de inversio-
nes y un compromiso de largo
plazo”, ademas de reforzar su
propuesta de valor con una li-
nea de negocios que permite es-
tar presentes durante todo el ci-
clo de vida de un cliente.

Andrés Trautmann, gerente
general y country head de Santan-

der Chile, también remarca las
ventajas financieras que ofrece
el trato, en el sentido de permitir
una mayor diversificacién de
portafolios, con énfasis en retor-
nos de largo plazo. “El negocio
de rentas vitalicias es altamente
competitivo y estd directamente
vinculado ala profundidady efi-
ciencia del mercado de capitales.
Operaciones de esta naturaleza
requieren una gestion avanzada
de riesgos”, remarcd.

En el caso de Principal, el obje-
tivo es opuesto. La compafifa,
que ha estado presente en Lati-
noamérica durante 30 afios y ac-
tualmente opera en Brasil, Chile
y México, busca desprenderse
de esta drea para potenciar otras,
“enfocarse en negocios menos
intensivos en capital y priorizar
el crecimiento enlaregién de sus
divisiones de gestién de activos
y retiro”, segtin detallaron en un
comunicado ptiblico.

El presidente de Principal La-
tin America, Pablo Sprenger,
asegura que esta decisién
“mantiene su compromiso” con
el mercado chileno, pero “nos
permite alinear mejor nuestro
negocio con dos de los principa-
les motores de crecimiento de la
compafifa: la gestién global de
activos y el negocio de retiro
—que incluye fondos mutuos,
pensiones obligatorias y otras
soluciones de inversiones per-
sonales—, apoyando a los ac-
cionistas, el crecimiento de la
firma y los resultados financie-
ros de largo plazo”.

Por ahora, no se ha dado a co-
nocer ptiblicamente el monto
de la transaccién. Las compa-
fifas comunicaron que manten-
drédn su operacién habitual has-
ta que se concrete el negocio, y
aseguran que trabajardn en una
“transicién ordenada”.

www.litoralpress.cl



