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Eljtre resu
e inflacion

Los grandes nombres de Wall Street se
toman la agenda y la Fed recibe nuevos
datos de inflacion. En Europa, su principal
economia espera un despegue.

inalmente, los inversionistas
Frecibin’m nuevas cifras sobre

las cuales actuar. Por un mo-
mento, Wall Street podra dejar a un
lado la incertidumbre geopolitica (a
menos que haya nuevas sorpresas)
y concentrarse en otro gran factor
a la hora de tomas decisiones: los
resultados de empresas.

Grandes nombres inauguran la
temporada. Los grandes bancoscomo
JPMorgan (martes13), Bank of America,
Wells Fargo, Citi (miércoles 14), Morgan
Stanley y Goldman Sachs (jueves 15)
seran seguidos por otros grandes de
las finanzas como Blackrock (jueves
15) y State Street (viernes 16).

En general, 2025 fue un buen afio
paralas acciones de bancos y firmas
financieras. Analistas esperan que
los grandes bancos estadounidenses
reporten un crecimiento mayoral de
otros trimestres en el (ltimo reporte
de 2025. Una mayor actividad en
fusiones y adquisiciones y banca
comercial, y el buen momento delos
mercados que llevo a una expansion
de la banca de inversion serian los
motores detras del crecimiento de
las utilidades. Los mismos factores
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deberian jugar a favor de las accio-
nes de este sectoren 2026, alo que
sumaria un ambiente regulatorio
mas favorable.

Pero, primero lamacro

Un factor a riesgo a observar,
también para las acciones banca-
rias es la inflacién. Precisamente, el
reporte de inflacion de diciembre, a
publicarse el martes 13, serael evento
macroeconomico principal. El mixto
reporte del mercado laboral, conuna
desaceleracion de las contrataciones,
pero una caida mayor a la esperada
de la tasa de desempleo (de 4,6% a
4,4%), obliga a moderar las expec-
tativas en torno a la capacidad de
la Fed para avanzar con recortes de
tasas de interés.

Tales restricciones podrian au-
mentar con una cifra de inflacion por
encimade lo esperado. El reporte de
noviembre entrego una positiva sor-
presa, con una baja de la tasa anual
de inflacién a 2,7%. Sin embargo, el
propio Departamento de Estadisticas
Laborales advirtio que larecoleccion
de datos para el reporte fue afectada
por el largo cierre del gobierno federal
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(no hubo reporte de octubre), alo que
sumo una distorsién de precios por las
rebajas de temporada (Dia de Accion
de Gracias, Black Friday).

Hastaahora, el mercado mantiene
una postura de cautela, apostando
por una pausa de la Reserva Federal
ensu reunion de fin de mes. Perouna
inflacion que se confirma en 2,7%
o bajo ese nivel podria dar fuerza al
argumento de quienes plantean que
la Fed deberia acelerar un ciclo de
bajas de tasas.

También hay un componente poli-
tico. “La crisis del poder adquisitivo”
se haconvertido en el tema principal
paralos estadounidenses, enunano
electoral.

No solo Estados Unidos reportara
datos de inflacion. Al otro lado del
continente, el gobierno de Javier
Milei espera haber cerrado el 2025
con una inflacion anual en torno
a 30%, su menor nivel desde julio
2018. Ciertamente, el mayor logro
delaadministracion, que asumid con
una inflacion anual de 116%.

Las proyeccionesal cierre de 2026
varian entre tasas de inflacion de
16% y 25%, con la OCDE esperando
unavariacionanualentornoa17,6%,
para caer a10% en 2027.

A partir de este mes, el INDEC,
organismo encargado de las estadis-
ticas, estrenara una nueva formula
de medicion de la inflacion que dara
mas peso a los servicios. De ahi que
se espera una moderacion en la *
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desaceleracion de la inflacion para
este afio.

Una crisis en Europa

Por el contrario, en la principal
economiadela Eurozonanoenfrenta
noticias tan positivas. Alemania
esta luchando contra una creciente
sensacion de crisis y desgobierno.
El apagon mas largo que haya sufri-
do Berlin desde la Segunda Guerra
Mundial, producto de un atentado
de una agrupacion extremista de
izquierda, alimento recientemente
la insatisfaccion con el gobierno de
Friedrich Merz.

Pero es la economia lo que esta
golpeando la confianza de los ale-
manes. Las proyecciones mas opti-

mistas esperan que Alemaniareporte
(jueves 15) un crecimiento anual de
apenas 0,2% en 2025. ;Lo positivo?
Al menos el pais pondria fin a una
recesion, tras dos afios consecutivos
de contracciones. ;Lo negativo? ;Se
puede hablarde crecimiento conuna
expansion de 0,2%7?

Entodo caso, no es una expansion
suficiente para generar los recursos
necesarios para financiar la urgente
inversion requerida en modernizar
lainfraestructura del pais y cumplir
con las mayores demandas fiscales
por gasto en pensiones y servicios
sociales.

El propio Merz ha advertido a los
miembros de su coalicién de go-
bierno que la situacion de varios
sectores de la economia es “critica”
y serequiere de una "accion politica
y legislativa” decidida, en referencia
a un agresivo paquete de reformas
que buscara implementar este afio.
Pero cualquier reforma que busque
reducir el gasto fiscal en pensiones
o servicios podria poner enriesgo la
coalicion con los socialdemocratas
y adelantar una crisis de gobierno
en un momento en que Europa, por
la presion de EEUU, necesita sobre
todo estabilidad y unidad. =
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* China

* En la region

Beijing reporta cifras de balanza comercial a diciembre. El
mercado pondra atencion a la evelucién de las exportaciones
y silas importaciones ofrecen alguna senal de mejoria de la
demanda interna. (miércoles 14)

El Banco Central publica la Encuesta de Expectativas Econo-
micas (lunes 12) y la Encuesta de Crédito Bancario del Cuarto
Trimestre (miércoles 14). Brasil reporta cifras de ventas de
retail y Pert publica datos de desempleo (jueves 15).
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