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Rosanna Costa destaca
crecimiento mayor al
esperado del consumo
privado y lainversion

La presidenta del Banco Central dijo ademads que el

programa de acumulacion de reservas del instituto
emisor ha tenido un efecto neutro en el mercado.

PATRICIA SAN JUAN

La presidenta del Banco Central, Ro-
sanna Costa, destacé el dinamismo de
los sectores servicios y construccion, asf
como el desempeno mayor al esperado
enel consumoy la inversion, informados
en las Cuentas Nacionales del segundo
trimestre del ano.

“En Chile, la actividad ha evolucionado
en linea con lo previsto en el Informe de
Politica Monetaria (Ipom) de junio. Esta
manana (lunes) conocimos los datos de
PIB del segundo trimestre, que mues-
tran un crecimiento de 3,1% en términos
anuales (0,4% t/t desestacionalizado). El
crecimiento del PIB no minero fue de 3%
anual en el trimestre, como se espera-
ba”, dijo Costa al exponer sobre
las perspectivas macroecond-
micas para Chile en un even-
to organizado por el Council
of the Americas.

Anadio que “vale la pena
destacar el dinamismo de
los sectores de servicios y
construccion, mientras que los
factores puntuales (turismo y produc-
cion de frutas) que afectaron el primer
trimestre se suavizaron”.

Por el lado de la demanda, Costa indi-
c6 que tanto el consumo privado como
la formacion bruta de capital fijo tuvie-
ron un mejor desempeno de lo esperado,
vy que en esta ultima el componente de
maquinaria y equipo mostro un aumen-
to significativo de 8,7% trimestral deses-
tacionalizado.

“En cualquier caso, esta cifra de inver-
sion se produce en un contexto en el que
la revisién mds reciente del catastro de
proyectos mostré una nueva correccion
alalza”, agrego.

INFLACION

Sobre el comportamiento de la infla-
cion dijo que los datos de los ultimos
meses han mostrado una alta volatilidad.
Esto ya que mientras en junio se regis-
tré una caida de 0,4%, en julio hubo un
aumento de 0,9%, siendo ambas cifras
distintas de lo esperado, una mds baja, la
otra mas alta.

“Aunque estas tendencias han sido in-

fluenciadas por factores puntuales, como
el Cyberday en junio y el aumento en las
tarifas eléctricas en julio, la diferencia
neta en la inflacion total es menor, ya
que la cifra de junio fue compensada por
la de julio y se situa en 4,3% en términos
anuales”, indico.

Agrego que para la inflacién subyacen-
te, se ha acamulado una diferencia algo
mayor, ubicindola en 4% anual. En todo
caso, aclaré que la evaluacion mads pre-
cisa de las implicancias de estos datos
para la dindmica inflacionaria la dard a
conocer el Banco Central en el Ipom de
septiembre.

Respecto al programa de acumulacion

de reservas internacionales por tres
anos iniciado a principios de
agosto Costa enfatizé que el
objetivo es cambiar la com-
posicion de las fuentes de
liquidez internacional del

Banco Central, reemplazan-
do parcial y gradualmente las
lineas de liquidez disponibles
por reservas propias, fortalecien-

do la posicién de liquidez internacional
del pais.

Recordd que estas lineas se establecie-
ron en momentos en que la economia se
enfrentaba a tensiones significativas, por
ejemplo, durante la pandemia. Sin em-
bargo, indicd, siempre se pensaron como
lineas de cardcter transitorio.

“El programa, que comenzo6 el viernes
8 de agosto, ha sido diseflado como una
iniciativa a largo plazo y neutral para el
mercado. Por lo tanto, no constituye una
intervencion cambiaria, ya que su ob-
jetivo no es corregir ningun aspecto del
funcionamiento del mercado cambiario.
Por el contrario, su objetivo es modificar
la composicion de la posicion de liquidez
internacional del Banco Central. El pro-
grama ha sido neutral como se espera-
ba”, afirmo.

El programa contempla la compra de
hasta US$25 millones diarios a través de
una ventanilla dirigida a los participan-
tes del Mercado Cambiario Formal (MCF)
y con esto el Banco Central espera acu-
mular alrededor de US$18.500 millones

durante los 3 anos de vigencia. @
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