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El FMI proyecta que la deuda publica chilena superara el “limite prudente” en 2028
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Dipres dice que el balance en Chile “se construye de manera continua”:

-

FMI proyecta que la deuda

publica chilena superard
el “limite prudente” en 2028

EDUARDO OLIVARES C.

Unos niimeros incluidos en la
vasta base de datos del actualizado
set de proyecciones del Fondo
Monetario Internacional (FMI) pa-
ra Chile muestran que los riesgos
que entidades como el Consejo
Fiscal Auténomo (CFA) han le-
vantado sobre la deuda ptiblica
podrian materializarse: en 2028,
segun Jainstitucion multilateral, la
deuda bruta del fisco chileno per-
forard el limite considerado “pru-
dente” de 45% del PIB. Al cierre de
2025 estaba en 41,7%, segun la in-
formacién preliminar de la Direc-
cién de Presupuestos (Dipres).

Segun las proyecciones del
FMI, en 2028 la deuda llegar. al
45,5% del PIB. Y seguiria su-
biendo hasta 49,2% en 2031. Se
trata de expectativas basadas en
una serie de supuestos, incluido
un PIB que incluso crece algo
mds que lo previsto por ahora
por el mercado. Tampoco hay
elementos del plan econémico o
fiscal del actual gobierno que
pudieran haberse introducido
en el célculo del FMIL

Con todo, la principal condi-
cién que explicarfa que el 1fmi-
te de la deuda bruta sea supera-
do es que los déficits fiscales se
mantendrian mas abultados
que lo que prevé la Dipres: el
FMI proyecta un déficit de
2,0% del PIB en 2030, mientras
que Hacienda —con base solo
en gastos ya comprometidos,
sin considerar gastos proba-
bles— lo sittia en 1,2%, seguin el
informe elaborado en el go-
bierno anterior.

Hay otros elementos de
preocupacion para el CFA,
como las llamadas transacciones
“bajo la linea” —como la ca-
pitalizacién de empresas pii-
blicas o la compra de cartera
del CAE— y el bajo nivel de aho-
rros del Estado.

La prudencia

En su glosario, el CFA indica
que “el nivel prudente de deuda
corresponde a un valor para la
deuda priblica como porcentaje
del PIB, que asegura con una alta

robabilidad la sostenibilidad de
as finanzas puiblicas en el tiem-
po”. El 45% se asigno a partir de
recomendaciones que apuntan a
que, sobre ese nivel, el servicio de
la deuda publica podria compli-
carse. De hecho, las agencias cre-
diticias han comentado que miran
este indicador como uno de los
mds importantes para definir la
clasificacién de riesgo de Chile.

Ademds, cada gobierno debe
orientarse con la regla fiscal.
Desde 2022 que esa regla es

Republica Dominicana

L3
La entidad prevé que la cifra serd mds del 45% del PIB,

aunque no estdn incorporados en estos calculos los planes
fiscales que el gobierno de Kast ha anunciado.

» Chile bajara en el ranking de PIB per capita

Para este aiio, el producto interno bruto (PIB) por
habitante en Chile superara los USS$ 31 mil, de acuer-
do con el Panorama Econdmico Mundial de abril de
2026 del Fondo Monetario Internacional (FMI). Es el
cuarto mayor en Ameérica Latina y el Caribe. Mas
arviba estan Guyana (beneficiado por su reciente
explotacion de petrdleo), Panama y Uruguay. Sin
embargo, en 2028 seré Trinidad y Tobago, por
escaso margen, el pals que avanzard sobre Chile.

“Chile ha seguido aumentando su PIB per capita

Un pais puede retroceder en el ranking aun cre-
ciendo de forma sélida si otros experimentan
shocks extraordinarios —como es el caso de Guya-
na con el petréleo— o avanzar posiciones en un
contexto de estancamiento regional”, agrega.

El tinico camino para subir en el ranking “es que
la economia chilena crezca a tasas mayores, y si
queremos alcanzar ese objetivo al 2030, no basta
con crecer al 3%: necesitamos crecer en promedio
4% anual”, opina Hermann Gonzalez, de Clapes UC.
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El preocupante escenario de la deuda

Las proyecciones de deterioro fiscal del FMI sobre Chile.

Deuda bruta como % del PIB
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narundéficit, que estien torno a

% del PIB, en un perfodo de
cuatro anos. Tiene una baja pro-
babilidad de logro esa meta”, di-
ce Cecilia Cifuentes, economista
de ESE Business School. Recuer-
da que son pocos los paises que
en cuatro anos logran eliminar

dad Hormazabal. “Uno de los
factores de crecimiento de laratio
de deuda puiblica es el crecimien-
to econdmico. Si el pais logra cre-
cer a una tasa mayor que la tasa
de interés que paga por su deuda
—lo que en términos simples se
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apenas 3,9% del PIB. En 2015 ya
habfa subido a 17,4%. En 2020,
con la pandemia, avanzo al 32,4%.

Como han advertido especia-
listas, la deuda como porcentaje
del PIB puede subir sin que el
Gobierno emita un peso adicio-
nal: la depreciacién del tipo de
cambio encarece la deuda en mo-
neda extranjera (35% del total),
la inflacién eleva la deuda inde-
xada a UF (28,6% del stock) y un
PIB que crece menos comprime
el denominador de la ratio.

“El actual gobierno debe defi-
nir cémo aumentara los ingresos
fiscales y, de esta manera, cémo
contribuird a la sostenibilidad
del gasto estatal que el pafs debe
realizar para dar soporte no solo
alosderechos sociales, sino tam-
bién para garantizar los proce-
s0s de innovacién y moderniza-
cion preductiva que Chile re-
quiere”, opina Marcela Vera,
economista de la Usach.
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