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Informe de insolvencia revela que empresas
duplican monto de deuda reestructurada en
primer cuatrimestre del ano

Seguin el reporte elaborado por Fix Partners Consulting, Castafieda Abogados y 1a Escuela de Negocios de la
UALI, entre enero y abril se registraron ocho acuerdos de reorganizacion concursal, cuyo monto total ascendio

a $190 mil millones. Se (rata de una cifra superior en 92%, si se compara con igual lapso del 2021, cuando
hubo 12 procesos con pasivos reestructurados por $99 mil millones.

LEONARDO CARDENAS

—El Informe de Insolvencia de Chile (RIC),
elaborado por Fix Partners Consulting, Cas-
tanieda Abogados y la Escuela de Negocios
de la UAL reveld un fuerte incremento enel
monto de deuda reestructurada durante el
primer cuatrimestre de 2022 en compara-
cion con igual periodo del afo pasado.

Segun el reporte, entre enero vy abril se re-
gistraron ocho acuerdos de reorganizacion
concursal, cuyo monto total ascendid a $190
mil millones. Se trata de una cifra superior
en 92%, si se compara con igual lapso del
2021, cuando hubo 12 procesos con pasivos
reestructurados por $99 mil millones.

E150% de ladeuda reestructurada duran-
te el primer cuatrimestre de 2022 correspon-
dio a pasivos no financieros ($94.900 millo-
nes); el 36,2% adeuda relacionada ($68.700
millones) y 13,9% ($26.300 millones) a pa-
sivos financieros, segun el reporte que tra-
baja directamente con cifras del Boletin
Concursal de la Superintendencia de Insol-
venciay Reemprendimiento (Superir).

La deuda reestructurada de empresas li-
gadas al comercio al por mayor y menor fue-
ron las mayores, correspondiendo al primer
cuatrimestre de 2022 a $124.600 millones
(65,6%). Luego siguieron los acuerdos de re-
organizacion judicial del sector de cons-
truccion y actividades inmobiliarias, con
$36.300 millones (19,1%), y $23.400 millo-
nes correspondieron a companias del rubro
agricola (12,3%).

Las cinco empresas con mayor deuda re-
estructurada entre enero y abril del pre-
sente afio fueron: Sociedad Supermerca-
dos Montserrat S.A.C ($121.500 millones);
Empresa constructora Beltec Ltda. ($26.500
millones); Sociedad Agricola Millahue Ltda.
($17.600 millones); Ingenieria y Construc-
cion Santa Sofia Lida. ($9.800 millones), y
FullPal S.A ($5.800 millones).

Ernesto Solis, managing partner de Fix
Partners Consulting en conversacién con
Pulso explico que “lo preocupante es que el
monto total de deuda reestructurada hayva

aumentado en 100% versus el mismo perio-
do del ano anterior. Si no se considera deu-
da relacionada, este aumento es del 50%. De
hecho, la deuda promedio reestructurada
subié en 300% desde $8 mil millones a $24
mil millones. Si no se considerada deuda re-
lacionada, el aumento es del 200% (alcan-
zando los $16 mil millones)”.

A su parecer, lo anterior tiene una doble
lectura. Por un lado, se sigue ratificando que
las empresas medianas-grandes son las que
se acogen a procesos de Acuerdos de Reor-
ganizacion Judicial (ARJ). Y por lo mismo.,
planted, “es fundamental que el gobierno
avance en promulgar los cambios a la Ley
N°20.720, lo cuales facilitan que empresas
pequenas se puedan reestructurar. Muchas
empresas pequefias pudieron evitar tanto
una reestructuracion como una liquida-
¢ién, por las condiciones tinicas de liquidez
que existieron en 2021. Sin embargo, es evi-
dente que el escenario a mediano plazo no
es muy alentador. Inflacion de doble digi-

to, aumento de costos financieros, aumen-
tode los costos de energia, depreciacion del
peso, caida en la demanda, entre algunos
factores, van a tener un fuerte impacto en
las empresas, especialmente en las mas pe-
quenas”.

LA GESTION DE LOS BANCOS
Segun el ejecutivo, que también es presiden -
te de Turnaround Management Association
(TMA), agrupacion del capitulo chileno que
reune a profesionales dedicados al mundo
de la insolvencia y reemprendimiento, los
principales acreedores de las empresas son
los bancos. “Los bancos tienen mucha ex-
periencia en temas de reestructuracion.
Tienen dreas especializadas para trabajar
con empresas que tienen problemas de sol-
vencia. Hay dos temas que pueden ser re-
levantes de revisar”, sostuvo.

En ese sentido, detallé que “las provisio-
nes que generan los bancos por créditos en
insolvencia estdn reguladas por la CMF (Co-

EVOLUCION DE DEUDA REESTRUCTURADA POR CUATRIMESTRES

Monto en miles de MMS

478

108
75

Bene |l i | [} L]
Cuatrimestre”
2015

I 1l | [}
2016 201

* Periodo de cuatro meses.

454

373

241
204 206 I 55
146 ‘
99 ‘99
59 0 £ I &9
Ll B | |
= |
| | Il il | Il I | ] L} |

2019 2020

2021 |22

FUENTE: Informe RIC - Primer Cuatrimestre 2022

misién para el Mercado Financiero). Loan-
terior impide, muchas veces, que los ban-
cos puedan financiar empresas viables que
estdn en un proceso ARJ. Este es uno de los
principales problemasde empresas en rees-
tructuracion, la capacidad de acceder a fi-
nanciamiento fresco”.

Por otro lado, manifestd que “el proble-
ma de insolvencia es basicamente un pro-
blema de flujo de caja (nocontable). En Es-
tados Unidos existe un mercado secunda-
rio de créditos insolventes, que permite
transarlos a un descuento de valor par, lo que
le entrega viabilidad a la empresa deudora.
En Chile este tipo de contratos no existe, lo
que le da mucha rigidez a la estructura de
pago de los créditos insolventes, llevando a
muchas empresas a un proceso de liquida-
cion”.

“TORMENTA PERFECTA"

Luis Felipe Castaneda, socio de Castafieda
& Abogados, sostuvo sobre la materia que “la
incertidumbre politica y social que vive el
pais, sumado aun complejo escenario eco-
némico nacional e internacional, parecen
generar una tormenta perfecta para la in-
solvencia de las empresas”™.

“Por lo extendido de este fendmeno, a las
empresas deudoras se les abre un escena-
rio de mucha probabilidad de alcanzar
acuerdos con sus acreedores via reorgani-
zaciones judiciales. En efecto, los acreedo-
res tanto financieros como proveedores es-
tin mds llanos a dar opciones de reestruc-
turacion a empresas que, al menos,
aparenten ser viables. Pero ello también re-
quiere que las empresas deudoras asuman
laresponsabilidad de presentar proposicio-
nes serias v factibles de ser cumplidas,
considerando los antecedentes comercia-
les histéricos y una adecuada proyeccion
basada en la realidad”, anadio.

A sujuicio, las empresas deudoras deben
buscar apoyo en asesores financieros y ju-
ridicos con experiencia y capacidad profe-
sional.@
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