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0: ¢lIndia al rescate del cobre chileno? Las cifras hablan de un mercado que entusiasma

POR ROSSANA LUCERO

De aqui a tres afios, India sera
la tercera economia mas grande
del mundo si se cumplen las pro—
yecciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI) y, como con—
secuencia, subird al podio junto a
China, (segunda) y Estados Unidos
(primera). Un paso que no sera ino-
cuo para nadie, menos para Chiley,
en particular, para la industria del
cobre local, que mira expectante la
posibilidad de consolidar nuevos
mercados ante el alza de aranceles
de parte de laadministracion Trump.

Una sensacién que no solo queda
en el aire. Las cifras que rescata un
analisis de los economistas del Ob-
servatorio del Contexto Econémico
de la Universidad Diego Portales
(OCECUDP), Antonio EspinozayJuan
Ortiz, corroboran el viento a favor.

No serd una nueva China, advier-
ten, pero al mismo tiempo rescatan
quelanacién mas poblada del mundo
-como es India hoy, con 1.450 mi-
llones de habitantes- sera un socio
econdmico aliin mds importante para
el pais en el futuro, toda vez que se
espera unaumento enelconsumode
cobre refinado, para lo cual depende
delaimportacién del mineral y sus
concentrados, asi como productos
intermedios (ver recuadro).

Vinculo comercial

Como punto de partida, Espinoza
yOrtizdestacan la relacion bilateral
cultivada por Chile e India. En me-
dio de la vigencia de un acuerdo de
comercio parcial -el cual se busca
profundizar con el apoyo del Go-
biernoy del mundo empresarial-, el
afio pasado dicha nacién representd
el 2,6% del total de exportaciones
de bienes locales, posicionandose
como el sexto mercado con mayor
participacién.

En dicho periodo, los envios
llegaron a un peak histérico de

3000

2500

2.000

1.000

s EXPORTACIONES ~ sssss IMPORTACIONES

1.500

500

5 ZIII)E 2010 2012

Z(XM 200¢
2003 2005 2007 2008 2011

hablan de un mercado
que entusiasma

se trata de India,

buscado profundizar
el acuerdo comercial
y cuyo desarrollo es
un terreno fértil para
la industria minera

USS 2.575 millones.

Pero quizas mds crucial, entre
2020y 2024, el 66% de esas ventas
corresponden a cobre, seguido a
distancia por productos quimicos
(14,3%), agropecuarios, silvicola
y pesca (9,3%) y celulosa, papel e
impresos (5,5%).

Una preponderancia del commo-
dity que se da en un marco donde el
tratado actual establece una rebaja
arancelaria del 100% para el mineral
de cobrey sus concentrados y de 50%
en el caso del cobre para el afino.

Un mercado deficitario

La contracara amigable del poder
vendedor de Chile, es que India
depende de las importaciones del
mineral y sus concentrados e in-
termedios para producir el refinado,
cuya mayoria (61%) es elaborado
internamente. Decidor, las in-
ternaciones de la nacién asiatica
de cobre de mina en 2023 y 2024
ascendieron a 92,5%y 93% del total
de la demanda, respectivamente.

Pese a estas cifras, su peso en el
consumo mundial de cobre refinado
fue de apenas al 3% de total en 2023.
En términos per capita, fueron solo

0,6kilos, un nivel menora lovistoen
China en 1996, cuando fue de 1 kilo.

Otro dato. En los afos fiscales 2023
y 2024, la oferta de concentrado de
cobre producido en India alcanzo las
25 mil y 27 mil toneladas, mientras
que la demanda fue de 332 mily329
mil toneladas.

Asi, desde la perspectiva de In—-
dia, Chile representd el 30,6% dela
importacion de mineral de cobre y
sus concentrados entre 2020y 2024,
1o cual lo deja como el pais mds
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FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE

importante, seguido por Indonesia
(27,3%) y Australia (13,3%).

Mientras que el cobre para el
afino proveniente desde territorio
chileno fue equivalente al 6,9%
del total de las internaciones en el
mismo periodo, con lo que se situd
en el cuarto lugar como origen. Los
principales mercados fueron Tan—
zania (49,4%), Sudafrica (24,4%),
Mozambique (7,7%).

La deuda o distancia atin esta en
el segmento refinado.

La dindmica interna

$Qué impulsa lademanda de cobre
refinado en India? El afio pasado
fue estimulada principalmente
por el sector transporte a raiz de
un incremento del 41% en la venta
de vehiculos eléctricos.

En paralelo, la construccion ex-
pandi6 su demanda del commodity
en15%, lainfraestructuray consumo
de bienes durables en 14% y la in-
dustria en 10%, seglin consigno el
andlisis de los datos de la Asociacién
Internacional de Cobre.

O sea, la demanda del metal rojo
esta respondiendo a lo que Espinoza
y Ortiz califican como una relativa
mayor urbanizacion, asi como por
la electrificacion de su economia.

Y a los mayores requerimientos
en infraestructura e industria, se
suma la aceleracién del Gobierno
en pos de la generacion de energia
con recursos renovables, ciudades
inteligentes, rubro inmobiliario y
fabricaci6n de vehiculos eléctricos.

Prondsticos del Ministerio de
Minas de India sefalaron en 2023

PROYECCION DE CONSUMO DE COBRE

'REFINADO PER CAPITA

POBLACION * CONSUMO PER CAPITA EN KILOS
2024 2050 2024 2050
Mundo 8.161.972.573 9.664.378.587 3.3 39
China 1.419.321.278 1.260.289.094 13 10,4
India 1.450.935.791 1.679.589.259 0,6 22

FUENTE: ELABORACION PROPIA BASADA EN DATOS DE LA ONU Y LA AGENCIA INTERNACIONAL DE ENERGIA.

ARANCELES APLICADOS POR INDIA A LA IMPORTACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS
IMPORTADOS DESDE CHILE Y SUS COMPETIDORES

PRODUCTO ARANCEL PREFERENCIA RANKING PAIS DE ORIGEN DE IMPORTACION (ARANCEL EFECTIVO)
BASE  ARANCELARIA PARA
CiilE 1 2 3 4
Mineral de cobre y sus concentrados 2,5% 100% Chile 0% Indonesia 0%  Australia 2,5% Pert 2,5%
Yodo 2,5% 80% Chile 0,5% Japén 0% EEUU 2,5% E. Arabes 0%
Cobre para el afino* 5,0% 50% Tanzania 0%  Sudéfrica 5% Mozambique 0% Chile 2,5%
Minerales de molibdeno y sus concentrados tostados ~ 2,5% 80% Chile 0,5%  Tailandia 0% Emiratos Arabes 0% EEUU 2,5%
Frutos de céscara frescos o secos, con cascara 100% 0% Chile 100%  EEUU 100% Emiratos Arabes 100%  Afganistan 90%

FUENTE: ELABORACION PROPIA EN BASE A DATOS DE LA SOLUCION INTEGRADA PARA EL COMERCIO MUNDIAL
(WITS)/ () NOTA: EL NOMBRE COMPLETO DE LA SUBPARTIDA (CLASIFICACION 4 6 DIGITOS) ES COBRE SIN REFINAR; ANODOS DE COBRE PARA REFINADO ELECTROLITICO.
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¢India al rescate del cobre chileno? Las cifras hablan de un mercado que entusiasma

que se espera que el consumo per
cdpita de cobre refinado llegue a 1
kilo en los proximos afios.

sDesaceleracion de China?

El protagonismo del mercado in-
dio, adicionalmente, podria coincidir,
segun constata el andlisis del OCEC
UDP basado en datos de la Agencia
Internacional de Energia (IEA, por
sus siglas en inglés), con una menor
participacién de Chinaenlademanda
global de cobre refinado.

Los cdlculos de la [EA precisan
que India represento el 3% de la
demanda mundial del citado tipo
de cobre en 2024, y se espera que
hacia el afo 2050 se instale como
1a tercera mayor fuente de origen,
llegando a sobrepasar a Estados
Unidos, y representar el 10% de los
requerimientos globales.

CONSUMO DE INDIA DE COBRE REFINADO

MILES DE TONELADAS METRICAS
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PARTICIPACION EN LA EXPORTACION EN
TONELADAS DE COBRE ENTRE 2020 Y 2024
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FUENTE: ELASORADD CON DATOS DE ANUARIOS ESTADISTICOS DEL COBRE Y OTROS MINERALES DE COCHILCO,

Paralelamente, el peso de China
fue de alrededor del 60%y se estima
que se reducird a cerca de la mitad
para 2050, ubicandose en alrededor
del 35%, toda vez que su economia
estaria cada vez mas madura, lle-
vando a una menor expansién de la
manufactura y construccion.

£ Para entender el rol de India en el
mercado de cobre, el andlisis de Espinoza

y Ortiz distinguen los distintos tipos del
metal en la cadena de produccién, una
aproximacién que también ha ganado
relevancia en medio de la incertidumbre
por el arancel que aplicara Estados Unidos.
Primero, estd el material mas bruto, la roca
o material natural que contiene cobre en
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Las distintas etapas del mneral

su interior, pero en bajas concentraciones;
luego, es sometido a un proceso de purifi-
cacion, usualmente por trituracion y luego
flotacion, separandolo de otros minerales
y materiales, para llegar al concentrado

de cobre. A este se le aplica un proceso de
fundicién para la eliminacion de impurezas
y aumentar mds la concentracion, for-
mando el afino, usualmente en forma de

Eneste contexto, laagencia estima
que el consumo de cobre refinado
durante 2024 alcanzd los 27 millones
de toneladas métricas (TM), el cual
esperan que aumente a 37 millones
de toneladas métricas para 2050.

Lo anterior permite calcular quela
demanda de cobre refinado de India
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deaquia2sarios seriade3,7 millones
de toneladas métricas, mientras que
China aln seguiria consumiendo
13 millones de toneladas métricas.

Y aunque estas Gltimas cifras
no le alcanzarian a India para que
el consumo per cdpita superara el
promedio mundial, la vision de
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FUNDICION Y REFINACION

DATOS DEL SISTEMA NACIONAL DE ADUANAS.

blisteres y dnodos. Por (ltimo, el cobre para
el afino es sometido a refinacion electro-
litica, aumentando su pureza al 99,99%,
obteniendo asi el cobre refinado, el cual

es después utilizado para la produccion de
aleaciones o productos finales, como cables,
esenciales para una amplia gama de apli-
caciones industriales y tecnolégicas por su
alta capacidad de transmision eléctrica.

OCEC UDP apunta a que puede ser
un socio econdémico cada vez mds
importante dadolaescalayel tamafio
de su economia. Y, en funcion de
ello, esperarian que la participacion
india en la exportacion chilena de
cobre tenga mayor relevancia en
el futuro.
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