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El70% de las empresas Ipsa mejoro
sus resultados en 2025 y sus utilidades
ascendieron a US$15 mil millones

Los ingresos de las 30 empresas del principal selectivo accionario del pais se expandieorn 3,9%, mientras
que la caja cayo 1,6%. Tres compafiias explicaron casi el 40% del efectivo y equivalente al efectivo, mientras que
los bancos reportaron el 30% de las ganancias de todo el Ipsa. Los beneficios de las firmas Ipsa aumentaron un

PAULINA ORTEGA

En 2025 las 30 empresas que componen
el Ipsa -el principal selectivo accionario
del pais- continuaron mostrando mejores
resultados financieros de la mano de ma-
yores ventas, las que empujaron al alza sus
utilidades.

Segtin los estados financieros reportados
a la Comision para el Mercado Financie-
ro (CMF), las compaias Ipsa informa-
ron ganancias acumuladas en 2025 por
US$15.373 millones, lo que implico un alza
de 25,07% respecto del 2024,

Sus ingresos crecieron 3,88%, hasta los
US$150.502 millones, mientras que los
costos se expandieron 3,39% y los gastos
de administracion un 4,24%.

Aldo Morales, subgerente de Estudios
Renta Variable de Bice Inversiones, explica
que “gran parte del aumento (de las ganan-
cias) estd explicado por Latam Airlines, re
tail discrecional y los centros comerciales.
Estos ultimos influenciados en parte por
un flujo anormal de turistas argentinos du-
rante el primer semestre y un efecto con-
table por revalorizacion de propiedades de
inversion en las filiales inmobiliarias”.

De las 30 empresas, solo nueve exhibie-
ron una merma en sus resultados, mien-
tras que 21 informaron de mejoras, in-
cluyendo a SQM que paso de pérdidas a
ganancias entre 2024 y 2025, y a CAP que
redujo sus pérdidas en el mismo periodo.
Esto significa que el 70% de las firmas del
Ipsa mostraron avances en su ultima linea.

Por su parte, la caja cay6 1,57%, hasta los
US$17.767 millones. La compania con los
mayores niveles de efectivo y equivalente
al efectivo es Copec, con US$2.461 millo-
nes. Detrds se ubica Latam Airlines con
US$2.150 millones, y tercera Quifienco,
con US$2.089 millones.

Estas tres empresas suman una caja de
US$6.701, equivalente al 37,8% de todo el
efectivo de las 30 empresas que componen
el Ipsa.

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, sefiala que la caja es un asunto
transitorio, y que en el cuarto trimestre de
cada ejercicio “las empresas pueden regis-

25% el afio pasado.

RESULTADOS DEEMPRESAS EN2025

Enmiles de délares RESULTADO ACUMULADOS INGRESOS ACUMULADOS

Eneadic  Eneadic Eneadic Eneadic

2025 2024 % Var, 2025 2024 % Var.

Aguas Andinas S.A 154122 137.069 785.761 731014 7.49
Banco de Chile 1314323 1331002 3.335.842 3362567 0,79
Banco De Crédito E Inversiones 1097975 883712 3372355 3.017078 1
Banco Itau Chile 471.919 415185 1.673.556 1792191
Banco Santander-Chile 1161.034 945424 3.187.452 23891394
CAPSA. -84.660 -426.881 N 1.930.033 1.801.367
Cencosud S.A. 347158 175206 9814 18.293.426 18.182416
Cencosud Shopping S.A. 335.086 294283 416.633 389342
ColbunS.A. 187207 252457 1595567 1575984
Compania Cervecerias Unidas S.A 129.146 177421 3207507 3201930 0
Compania Sud Americanade VaporesSA.  213.091 388345 309.052 765525
Embotelladora Andina S.A. 296206 256482 3.687.273 3.554323 3
Empresa Nacional de TelecomunicacionesSA.  210.991 74600 3.257.450 2.979.988 9,31
Empresas CMPCS.A. 201724 491053 7.475.096 7742.688 3
Empresas Copec SA. 876.851 1111159 29.637.952 28.749.546
Enel Americas SA. 960.070 2589.133 12.818.885 12.615.912
EnelChile SA. 537.629 153763 4509547 413751
Engie Energia Chile S.A. 222839 228291 2.076.554 1836.464
FalabellaS.A. 1485429 530181 12.503.595 11378.859
Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. 75.079 66.739 785.761 731014
Inversiones La Construccion SA. 308.618 163.421 1770.655 1547453
Latam Airlines Group S.A. 1459984 976.972 14.265.056 12.833.043
Parque Arauco S.A. 165.327 132.915 423.084 349207
PlazaSA. 1.577.515 370326 720.857 545242
Quiienco S.A. 750.022 732234 6.118.238 5.943.869
Ripley Corp S.A. 131.409 59.501 2447.064 2301018
Salfacorp SA. 55.793 47436 1.139.541 1160445
SMUS.A. 69.585 53740 ¢ 3.107.664 3182747
Sodiedad Quimicay Minerade Chile SA. 588.138 -404359 NA 4576224 4528761 1,0¢
ViiaConchayToroSA. 74.102 85346 1.075.185 1.056.772 1,74
Total 1837370 12252158 150502866 144 885670
FUENTE: CMF LATERCERA .

trar altos niveles de caja, porque estamos
en publicacion de resultados anuales y
convocatoria a juntas ordinarias de accio-
nistas, donde se define o confirma los divi

dendos por pagar. Por lo tanto, estos altos
niveles de caja bajardn en forma significa-
tiva una vez que se pague los dividendos
definitivos™.

“Por otra parte, hay distintas razones,
desde alta generacion de flujos de caja,
hasta momentos en que se esta viendo el
uso que se dard a esos recursos. Aparte del
pago de dividendos, puede haber pago de
inversiones u otros”, agrega el analista.

LAS GANADORAS

Entre las empresas que componen el
selectivo accionario, la que registro las
mayores utilidades fue Mallplaza con
US$1.575 millones, cifra que estd incluso
por sobre los beneficios reportados por
Banco de Chile y Santander, entidades que
histéricamente suelen liderar el ranking
de ganancias.

Mallplaza fue, ademas, la compania que
informé la mayor alza en la ultima linea,
la que avanzé 325,98% entre 2024 y 2025.
El resultado se vio beneficiado por la reva-
lorizacion de sus propiedades. La cadena
detallé en su andlisis razonado que, al ex-
cluir el efecto fair value, la ganancia llega
a $369.312 millones (US$ 407 millones), lo
que equivale a un incremento de 53

En términos de las mayores variaciones,
detrds de Malplaza se ubico Enel Chile, con
un alza interanual de 249,7%. Con esto, la
firma reportd ganancias por US$537,7 mi-
llones.

La empresa explicé al momento de entre-
gar sus resultados que el aumento se debid
principalmente al efecto extraordinario re-
gistrado a fines de 2024, relacionado con la
descontinuacion de coberturas contables
asociadas a ingresos directamente vincu-
lados a la evolucion del délar en EE.UU.,
producto del cambio de moneda funcional
en su subsidiaria Enel Generacién Chile a
partir del 2025.

SIGUE
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Enel Chile precisé que, al aislar el efec-
to extraordinario asociado al cambio de
moneda, el beneficio neto de la compania
disminuye 13,6% en 2025 respecto a la uti-
lidad neta ajustada de US$622 millones del
ano 2024.

Por su parte, Entel informé beneficios
por US$210,9 millones, es decir un alza de
182,8%, la tercera mayor subida en 2025.
“Este resultado incluye efectos extraordi-
narios en la linea de impuestos, principal-
mente debido a transferencias de acciones
de filiales dentro del grupo “, indicé la
compaiiia al respecto.

En el caso de Falabella, las ganancias su-
bieron 180,2%, hasta los US$1.485 millo-
nes. Segun la firma, la altima linea incluye
una revalorizacion de propiedades de in-
version a valor de mercado, sin la cual las
ganancias alcanzan los US$ 897 millones.

Con todo, el resultado operacional de sus
negocios no bancarios llegé a $403.050
millones (US$ 444 millones), con un in-
cremento de 54% al compararlo con los
$260.949 millones (US$ 288 millones) del
ano pasado.

La quinta mayor alza entre las empresas

< Ipsa la registré Ripley Corp, con ganancias
por US$131,4 millones, equivalente a una
subida de 120,9%.

Los ingresos operacionales de la firma se
empinaron 6,3% respecto al 2024, alcan-
zando $2.219.805 millones (US$2.547 mi-
llones), explicados por un alza interanual
del 5,3% en su segmento retail, un 7,4% en
el negocio bancario y un 21,5% del inmo-
biliario, especialmente en centros comer-
ciales.

LOS SECTORES CON MAYOR PESO

Los bancos son el sector que, usualmente,
lidera el ranking de ganancias de las em-
presas Ipsa. Y el 2025 no fue la excepcion:
Banco de Chile, Santander, BCI e Itau su-
maron beneficios por US$4.545 millones,
equivalente el 29,6% de todas las ganancias
del selectivo.

Otro de los sectores que destacd el ejerci-
cio pasado fue el retail. Todas las empresas
del segmento anotaron alzas relevantes en
sus utilidades. Entre Falabella, Cencosud
v Ripley totalizaron US$1.963 millones, es
decir un 12,8% del Ipsa.

El sector utilities -compuesto por sani-
tarias y empresas eléctricas- represento
el 10,4% de las ganancias del indice, tota-
lizando US$1.599 millones, mientras que
el sector de commodities -donde se en-
cuentran CAP, SQM, CMPC y Copec- sumd
US$1.582 millones, un 10,3% del Ipsa.

Por su parte, aunque no son un sector
econdmico, en conjunto las empresas
del grupo Luksic, que abarcan una serie
de segmentos que incluyen a Quifenco,
CCU, Vapores y Banco de Chile, sumaron
en 2025 ganancias por US$2.406 millones.
Esto es un 15,7% del total de ganancias del
indice accionario. @
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