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Sartor la AGF investigada por financiar a sus socios y al presidente de Azul Azul

La CMF busca proteger el interés publico y a inversionistas

Sartor la AGF investigada por financiar a
sus socios Yy al presidente de Azul Azul

La Administradora General de Fondos habria destinado $41.720 millones, equivalentes al 80%
de su fondo estrella, a financiar al menos a dos de sus fundadores y directivos.
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['INo Definida

Luis Mendoza V. y Ximena Pérez

on el propdsito de velar por la

"proteccién del interés piiblico

y los inversionistas” el consejo

dela Comisién para el Mercado
Financiero (CMF), tras una reunién ex-
traordinaria, el viernes decidié suspen-
der por al menos 30 dias y hasta que regu-
larice su situacion los aportes de Sartor
Administradora General de Fondos
(AGF) a las carteras de inversién que ad-
ministra al detectar un "grave' conflicto
de intereses en la administradora por fi-
nanciar con cuantiosos fondos, al menos,
a tres de sus maximos directores,

En su resolucién la CMF detallé que,
a marzo pasado, el principal activo del
"Fondo de Inversién Sartor Téctico”, uno
de los mas importantes de la AGF, tenia
como principal activo al Fondo de Inver-
si6n Privado (FIP) "Deuda Privada” y este
ultimo mantenia el 80% de su cartera
(equivalente a $41.720 o casi US$43 millo-
nes) "en pagarés suscritos producto de fi-
nanciamientos que recibieron personas
vinculadas a la propia Sartor AGF".

Asi, el ente fiscalizador relaté que
esos capitales fueron entregados a las so-
ciedades "Blackcar SpA", ligada a Pedro
Pablo Larrain Mery, presidente de Sartor;
“Danke SF SpA”, de Carlos Larrain Mery,
director fundador de la AGF; y “Redwood
Capital SpA” del director de la AGF, Mi-
chael Clark.

La CMF senald que este hallazgo en
Sartor era un "modelo de negocios que
evidencia la existencia de conflictos de
interés dentro de la administradora”, que
"ponen en riesgo que prime el mejor inte-
rés de los fondos y sus aportantes”.

Agrego que el modelo de negocios de
Sartor "se basa en la inversion indirecta, a
través de un FIP, en financiamiento vin-
culado a los accionistas, directores de la
entidad" y a su grupo empresarial lo que
"contravendria la Ley Unica de Fondos".

Ademds, se constataron otras irregu-
laridades, como la falta de "un andlisis de
riesgo minimo" sobre la liquidez de los
instrumentos de la cartera del fondo, pa-
ra cumplir con el pago de rescates y la fal-
ta de un adecuado manejo y evaluacion
del riesgo de crédito y de provisiones.

Frente a estas "deficiencias” conside-
radas "graves y urgentes” por la CMF, Sar-
tor presentd el miércoles pasado un "plan
de accion” que resulté "insuficiente” para

el regulador y que, ademds, requiere de
"antecedentes que respalden el plan de
pagos" planteado por la AGF.

Consultada Sartor AGF seiialé que
"no estd de acuerdo con los aspectos cen-
trales de la resolucion de la CMF, por lo
que estd analizando la interposicion de
los recursos que la ley contempla”.

Presidente de Azul Azul

Una de las operaciones cuestionadas
por la CMF se refiere al financiamiento de
una sociedad de Michael Clark, el rostro
mds conocido. Se trata del actual presi-

dente de Azul Azul, la concesionaria de la
U, uningeniero comercial de laUCy MBA
de la UCLA..Clark es director indepen-
diente de la AGF (segiin su pagina web) y
no es socio de Sartor, sino que de Redwo-
od Capital, firma de asesoria financiera
creada en 2015 y que, entre otros, prestd
servicios a Nublense.

HinchadelaU, Clarkle llevé laidea a
Sartor y a Pedro Pablo Larrain de com-
prar Azul Azul. El fondo que, tras un pri-
mer intento fallido, adquirié las acciones
de Carlos Heller es Tactical Sport, cuyos
Unicos aportantes son Asesorias e Inver-

La administradora involucrada en el
Caso Swell Capital y que controlaala U

Sartor es una administradora de
fondos relatuvamente nueva en el
mercado. Inicid sus operaciones
en 2012 como un multi family offi-
ces, creado por exejecutivos de
Compass Group y EoroAmerica.
En 2013 pasa a la asesoria de in-
versiones para personas de alto
patrimonio y en 2017 se conforma
como una AGF. Luego en 2019 se
expande a la gestion inmobiliaria.
En 2021, a través del FIP Tactical

Sport, Sartor tomo el control de
Azul Azul.

Ese mismo ano, la AGP se vi6 involu-
crada en el caso Sweel Capital, un
gestora de fondos donde uno de sus
socios, Octavio Gamboa, realizo
movimientos que dafiaron en mas de
$7.000 millones a unos 40 clientes.
Entre estos ultimos se encontraba
Sartor, que actuaba como fiduciario
de dos fondos que perdieron unos
$3.600 millones.

Carlos y Pedro Pablo Larrain,
junto a Michael Clark.

siones Sartor (90%), ligado a los socios de
Sartor, e Inversiones Antumalal (10%) de
Clark. Adquirio experiencia en el negocio
del fiitbol en el Banco Penta, donde per-
manecio cuatro afos y le toco asesorar en
materias financieras a la ANFP,

Hermanos y gerente general
de Aramco

Los hermanos Carlos y Pedro Pablo
Larrain Mery, en tanto, son hijos del em-
presario Carlos Larrain Corssen y primos
de la exmodelo Kenita Larrain. Socio des-
de sus inicios en 2012 y presidente ejecu-
tivo de Sartor Finance Group, Pedro Pa-
blo Larrain -ingeniero comercial de la U.
Finis Terrae con un magister en finanzas
en la UAI- antes trabajo en el area de in-
versiones de Citibank, EuroAmerica y
Compass Group. También fue director en
Dank Corredores de Bolsa de Productos.

Un caso que podria ser mds complejo
es el Carlos Larrain Mery, ya que junto
con ser director de Sartor es, desde 2018,
gerente general de Esmax, la cadena de
distribucion de combustibles que opera
la licencia de Petrobras en Chile. Estaba
en manos del fondo Southern Cross que
este ano vendio el 100% de las acciones a
la gigante saudi Aramco, la que mantuvo
a Larrain en el cargo. Ingeniero civil de la
UC, conun MBA en Kellog, se desempend
14 anos en las dreas de ventas y operacio-
nes de Latam Airlines.
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