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Encuesta de expectativas:
mercado eleva proyeccion de
PIB 2024 a2,5% vy sealinea
con Hacienda y Banco Central

Otro cambio que mostro la encuesta es que ahora los economistas prevén que
el instituto emisor aplique una reduccion de la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) de menor magnitud a los recortes previos. De esta manera, prevén una
baja de 50 puntos base en la reuniones de mayo y de junio, para cerrar el afio

en 4,5%.

CARLOS ALONSO

Las ultimas cifras de actividad econ6mi-
ca hanalimentado el optimismo del merca-
do. El indice Mensual de Actividad Econ6-
mica (Imacec) de enero, de 2,3%, y de mar-
zo, de 4,5%, hicieron que los economistas
comenzaran a recalcular sus previsiones
para el ano. Una senal clara de este mejor
punto de partida que estaba teniendo laac-
tividad econémica la dio el Banco Centralen
su Informe de Politica Monetaria (Ipom) de
la semana pasada. En él, subié su proyeccion
de crecimiento del PIB para 2024 desde el
rango 1,25%/2,25%, auno de 2% a 3%. Y des-
de octubre del ano pasado Hacienda tiene
como proyeccion un 2,5% para este afo.

Ahora, la Encuesta de Expectativas Econo-
micas (EEE) que mensualmente publica el
Banco Central elevd su estimacion de laex-
pansion de la economiadesde el 1,8% espe-
rado en marzo a 2,5% ahora en abril. Este
sondeo se aplicaa un grupo de 52 académi-
cos, consultores y ejecutivos o asesores de
instituciones financieras. Este es el mayor
ajuste que el mercado ha hecho para las
expectativas de PIB 2024, subiendo en un
mes siete décimas.

Desde enero de 2022 hasta septiembre de
2023 la expectativa se ubico en 2% y en el
sondeo de octubre de 2023 bajoa1,8% y lue-
go en noviembre a 1,7%, nivel que se man-
tuvo hasta marzo de 2024, cuando subié a
1,8%.

Para el Imacec de marzo los expertos es-
peran un crecimiento de 2%, con lo cual el
primer trimestre terminarfa con una expan-
sion del PIB de 2,9%.

Encuanto alas variables de lademanda in-
terna, el mercado espera que el consumo pri-
vado suba 2,3%, siendo levemente mayor al
2% previsto por el Banco Central y ven una
caidade 1% para la inversion, siendo menor
al -2% que espera el ente rector.

EVOLUCION DELAS EXPECTATIVAS PARA EL PIB2024
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FUENTE: Banco Central

Francisca Pérez, economista principal de
Bci, sostiene que este cambio en las proyec-
ciones “se debe a que los primeros datos de
crecimiento econémicos de enero y febre-
ro del Imacec que hemos conocido a prin-
cipios de afio han estado por sobre lo espe-
rado, lo que hace subir de manera impor-
tante la base de comparacion para el resto
del afo”. Asimismo, afiade que “en menor
medida, la revision de Cuentas Nacionales
del Banco Central, que ayuda, de manera es-
tadistica, a que la performance sea mejor”.

Victor Martinez, director ejecutivo del
CIES-UDD, comenta que “la mejora en las
proyecciones se debe, principalmente, a los
resultados favorables obtenidos durante el
primer trimestre”. El académico asevera
que “el alto desempeno del primer trimes-
tre influird positivamente en los prome-
diosy resultados anuales, aunque este efec-
to no se atribuye a cambios en factores de
cardcter permanente”.

Por su parte, Felipe Alarcon, apunta que

e

“es absolutamente coherente con el centro
de la proyeccion de crecimiento del Ipom de
marzo, y se fundamenta por el mayor cre-
cimiento observado en los dos primeros
meses del ano”.

¢Posibilidad de creceral 3%?

Es posible, pero poco probable, por aho-
ra. Asi responden los economistas a la hora
de analizar sila economia puede crecer 3%
este ano. Para Pérez, “podria existir la po-
sibilidad, pero la probabilidad es menor.
Nuestro escenario favorable le ve una pro-
babilidad de 25% de que el PIB crezca 3% este
afno”. Enese sentido, Pérez afirma que su es-
cenario base es de un crecimiento de 2,6%.

Alarcon argumenta que “desde luego estd
dentro de lo probable que las expectativas
sigan ajustandose al alza, pero eso depen-
dera de los datos de actividad que se sigan
acumulando”. No obstante, apunta que “es
muy dificil que la mayor actividad se man-
tengaa futuro, dada la debilidad de la inver-
sion, lo que queda de manifiesto con las pro-

Banco Mundial sube a
2% PIB de Chile
para2024

El Banco Mundial tam-
bién subi¢ su proyeccion de
crecimiento para Chile desde
1,8% a 2% en 2024, mientras
que, parael 2025, el Banco
Mundial baja de 2,3% a 2,2%
su mirada para el crecimiento
de la economfa de Chile.

La cifra de crecimiento pro-
yectada para Chile se ubica en
la parte baja del rango proyec-
tado por el Banco Central en el
tltimo Informe de Politica
Monetaria (Ipom) de entre 2%
y 3%, pero por debajo del 2,5%
que tiene proyectado Hacien-
da. A nivel de América Latina
y el Caribe, las proyecciones
se revisaron a baja en medio
de un contexto critico, segin
el Banco Mundial. “Si bien en
las ultimas décadas ha logra-
do avances significativos en la
estabilizacién econémica, el
crecimiento se ha estancado,
lo que socava el progreso. Se
necesitan medidas urgentes
para revertir el rumbo”, dijo
el organismo internacional
por medio de un comunicado.
Ast, el Banco Mundial ve a
América Latinay el Caribe
creciendo un 1,6% este afo
pordebajo del 2,3% en el PIB
esperado a principios de afo.
Sin embargo, para el 2025, la
perspectiva subié de un 2,5%
a2,7%.

yecciones para 2025y 2026 .

Martinez puntualiza que “si bien era po-
sible un crecimiento de 3%, hoy lo veo poco
probable, porque el buen desempeno del
primer trimestre se vio impulsado por ra-
zones transitorias, que van desde mas dias
habiles y un mayor gasto del gobierno, en-
tre otras. Muchas de estas no son variables
que puedan seguir impulsando la econo-
mia”.

BAJAS MAS GRADUALES DELA TPM
Otro cambio que mostro la encuesta es que
ahora el mercado prevé que el Banco Cen-
tral realice una reduccion de la Tasa de Po-
litica Monetaria (TPM) de menor magnitud.
De esta manera, anticipa una baja de 50 pun-
tos base en las reuniones de mayo y de ju-
nio, paracerrar elafio en 4,5%. Actualmen-
te, la TPM se ubica en 6,5%.

Encuanto alainflacion, se proyecta un IPC
de 0,3% para abril y mayo, para cerrar en
3,6% 2024 y en 3% 2025.@
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